
1. Rating van BNP Paribas Fortis nv op 20/10/2016: Standard & Poor’s A 

(vooruitzicht: stabiel), Moody’s A2 (vooruitzicht: stabiel), Fitch Ratings A+ 

(vooruitzicht: stabiel). Rating van BNP Paribas SA op 20/10/2016: Standard & 

Poor’s A (vooruitzicht: stabiel), Moody’s A1 (vooruitzicht: stabiel), Fitch 

Ratings A+ (vooruitzicht:stabiel). 

2. In deze commerciële fiche betekent een gestructureerde obligatie een Note 

naar Brits recht. 

3. Samenstelling van de index: zie voorstelling van de index op pagina 2 van 

deze commerciële fiche. 

4. Behoudens faillissement of dreigend faillissement van SecurAsset SA 

(Emittent) en/of BNP Paribas Fortis nv. De termen ‘kapitaal’ en ‘belegd 

kapitaal’ die in deze commerciële fiche worden gebruikt, verwijzen naar de 

nominale waarde van het product, dus € 100 per effect, exclusief instapkosten 

van 2%. 

5. Behoudens faillissement of dreigend faillissement van SecurAsset SA 

(Emittent) en/of BNP Paribas SA. De eventuele coupon is onderworpen aan 

een roerende voorheffing van 27%. 

6. De volatiliteit is een maatstaf voor de onzekerheid van de toekomstige waarde 

van een financieel instrument. In het algemeen houdt een instrument met een 

hogere volatiliteit een groter risico in.  

7. Bloomberg-code: SOBFELSP 

Belangrijkste informatie 

• Recht op terugbetaling van ten minste 100% van het kapitaal 

(exclusief kosten) op de vervaldatum4, behoudens faillissement 

of dreigend faillissement van SecurAsset SA en/of BNP Paribas 

Fortis nv1 

• Belegging op lange termijn: 10 jaar 

• Een variabele coupon op de vervaldatum5, waarvoor geen 

bovengrens geldt en die afhangt van de evolutie van de Solactive 

BrandFinance® European Leaders Select 30-index 

SecurAsset (LU) Brands Europe 12/2026 

SecurAsset (LU) Brands Europe 12/2026 is een beleggingsproduct met 

terugbetaling van ten minste 100% van het kapitaal op de vervaldatum4. De 

eventuele winst hangt af van de evolutie van de Solactive BrandFinance® 
European Leaders Select 30-index7, die is samengesteld uit 30 Europese bedrijven 

met een sterk merk, die geselecteerd zijn in samenwerking met BrandFinance®, 

een specialist in merkwaardering. De belegger profiteert niet van de dividenden die 

op de aandelen van de index worden uitgekeerd. 

Mechanisme 

De variabele coupon op de vervaldatum5 is gebaseerd op de 
gemiddelde prestatie van de index3. Daarbij: 

- wordt de gemiddelde beginkoers van de index berekend als het 

gemiddelde van de koersen die worden opgetekend op de 

waarnemingsdata in de eerste zeven maanden na de lancering 

van het product (van 23 december 2016 tot en met 23 juni 2017); 

- wordt de gemiddelde slotkoers van de index berekend als het 

gemiddelde van de koersen die worden opgetekend op de 

waarnemingsdata in de laatste 31 maanden van de looptijd van 

het product (van 10 juni 2024 tot en met 9 december 2026); 

- wordt de gemiddelde prestatie van de index bekomen door de 

gemiddelde slotkoers te vergelijken met de gemiddelde beginkoers 

van de index. 

 

Als die prestatie op de vervaldatum: 

- negatief is: wordt geen coupon uitgekeerd en recupereert 

de belegger enkel zijn volledige kapitaal4; 

- positief is: wordt een coupon uitgekeerd die gelijk is aan 

die gemiddelde prestatie5, boven op het volledige kapitaal4.  

Kenmerken 

• Looptijd: 10 jaar (vervaldatum 23/12/2026) 

• Risicocategorie van bpost bank: 3 op een schaal van 1 (laag risico) 

tot 5 (hoog risico). Bpost-bank heeft zijn eigen risico-indicator 

ontwikkeld die gebaseerd is op de manier waarop het rendement 

wordt berekend, het beschermingsniveau van het kapitaal en het 

type en de volatiliteit6 van de onderliggende activa. De 

risicocategorie houdt geen rekening met enkele belangrijke 

risicofactoren, zoals het kredietrisico, het risico op 

prijsschommelingen en het liquiditeitsrisico. Een lage risicocategorie 

houdt een lager rendementspotentieel in en vice versa. Als de 

risicocategorie verandert, zal dat meegedeeld worden op 

www.bpostbanque.be/classederisque, waar u ook meer informatie 

terugvindt over de classificatie. 

• Type belegging: gestructureerde obligatie. 

Door in te schrijven op dit effect, leent u geld aan de emittent, die 

zich ertoe verbindt u op de vervaldatum 100% van het belegde 

kapitaal, exclusief kosten, terug te betalen en u de eventuele 

coupons uit te keren. In geval van faillissement of wanbetaling van 

de emittent (SecurAsset SA) en/of BNP Paribas Fortis nv1 (door de 

belegging van de opbrengst van de inschrijvingen in deposito's) is 

het mogelijk dat u de bedragen waarop u recht hebt niet kunt 

recupereren en uw inleg verliest. Dat betekent dat beleggers door op 

dit product in te schrijven een dubbel kredietrisico lopen, met name 

dat van SecurAsset SA en dat van BNP Paribas Fortis nv1. 

• Bedrag: vanaf € 100 (exclusief instapkosten van 2%) 

• Inschrijvingsperiode: van 07/11/2016 tot en met 09/12/2016 
(behoudens vervroegde afsluiting) 

Type belegging:  

Gestructureerde obligatie2  

Emittent:  

SecurAsset SA 

• Beleggersprofiel bij bpost bank: dit complexe instrument is bedoeld 

voor ervaren beleggers met een risicoprofiel Beslist of Berekend. 

We raden u aan enkel in dit product te beleggen als u de kenmerken 

en in het bijzonder de risico's ervan goed begrijpt. Bpost bank dient 

vast te stellen of u over voldoende kennis en ervaring beschikt om in 

dit product te beleggen. Indien het product voor u niet geschikt zou 

zijn, dient zij u daarvoor te waarschuwen. Als de bank u een product 

aanbeveelt in het kader van een beleggingsadvies, dient ze na te 

gaan of het product geschikt is, rekening houdend met uw kennis 

over en uw ervaring met dit product, alsook met uw 

beleggingsdoelstellingen en uw financiële situatie.  

• Risico's: deze gestructureerde obligatie stelt de belegger bloot 

aan een dubbel kredietrisico, een risico op prijsschommelingen 

van het effect, een liquiditeitsrisico en een risico op een beperkt 

rendement. Meer details over deze risico's vindt u op pagina 4. 
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(100% blootstelling van het kapitaal via deposito's bij BNP 

Paribas Fortis1) 



De Solactive BrandFinance® European Leaders Select 30-index is een gloednieuwe index (geïntroduceerd op 16 juni 2016). Er zijn voorlopig dan ook nauwelijks 

gegevens beschikbaar over prestaties uit het verleden. De waarde van de index en meer informatie over de index vindt u op 

http://www.solactive.com/?s=brandfinance&index=DE000SLA2KS0.  

Solactive BrandFinance® European Leaders Select 30-index 

Bij de selectie van bedrijven voor deze index wordt rekening gehouden met hun merkwaarde. De index bevat dertig Europese bedrijven met een 
sterk merk, die geselecteerd worden in samenwerking met BrandFinance® een bureau dat gespecialiseerd is in merkwaardering. De belegger krijgt 
de dividenden die op de aandelen van de index uitgekeerd worden niet. De dividenden worden evenmin herbelegd in de index. 

SELECTIEPROCES 

WEGING VAN DE BEDRIJVEN IN DE INDEX 
De aandelen van de bedrijven die deel uitmaken van de index hebben allemaal dezelfde weging. Om rekening te houden met de evolutie van de 

markt, wordt de samenstelling van de index dan ook elke maand herzien.  
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7. Bronnen: BNP Paribas en Solactive (cijfers van 03/11/2016).  

DE 30 AANDELEN VAN DE INDEX7 
VERDELING VAN DE BEDRIJVEN PER SECTOR7 

Geografisch universum 

Liquiditeit 

Merkwaarde 

 

Kwantitatieve  
selectie 

Dividend- en volatiliteitsfilter6       30 aandelen 

 Selectie van maximaal tien aandelen die de eerstvolgende maand een dividend 

uitkeren 

 Aanvulling met de minst volatiele aandelen 

 De weging van elke sector bedraagt max. 25% om een betere spreiding te 

garanderen 

Europese aandelen                                                                     675 aandelen 

Solactive® Europe Total Market-index  

Liquiditeit van de aandelen                                                ~500 aandelen 

Dagelijks handelsvolume van ten minste 5 miljoen EUR  

in de laatste zes maanden 

Brand Finance®-klassement                                      200 aandelen 

Beste verhouding merkwaarde/bedrijfswaarde 

VERDELING VAN DE BEDRIJVEN PER LAND7 

Bron: Solactive 

KENMERKEN VAN DE INDEX 

ISIN-code: DE000SLA2KS0 

Type: Price return, uitgedrukt in euro 

Oprichtingsdatum: donderdag16 juni 2016 

Bedrijf Land Sector

1 Wolters Kluwer Nederland Technologie

2 MAN SE Duitsland Industrie

3 Telenor ASA Noorwegen Telecommunicatie

4 Booker Group PLC Groot-Brittannië Distributie

5 HSBC Holdings PLC Groot-Brittannië Banken / Verzekeringen

6 Nestle SA-REG Zwitserland Voedings

7 Heineken Nederland Voedings

8 Kuehne & Nagel INTL AG-REG Zwitserland Industrie

9 Compass Group PLC Groot-Brittannië Diensten

10 Chocoladefabriken Lindt REG Zwitserland Voedings

11 Bunzl PLC Groot-Brittannië Distributie

12 Unilever PLC Groot-Brittannië Consumptiegoederen

13 Swiss Com AG-RED Zwitserland Telecommunicatie

14 Tate & Lyle PLC Groot-Brittannië Voedings

15 Bureau Veritas SA Frankrijk Diensten

16 Rentokil Initial PLC Groot-Brittannië Diensten

17 BAE Systems PLC Groot-Brittannië Industrie

18 Sodexo SA Frankrijk Diensten

19 Baloise Holding AG Zwitserland Banken / Verzekeringen

20 Gjensidige Forsikring ASA Noorwegen Banken / Verzekeringen

21 Pernod-Ricard SA Frankrijk Voedings

22 L'Oréal SA Frankrijk Consumptiegoederen

23 Vinci SA Frankrijk Industrie

24 Vodafone Group PLC Groot-Brittannië Telecommunicatie

25 ABB LTD-REG Zwitserland Industrie

26 Thales SA Frankrijk Industrie

27 RollsRoyce Holdings PLC Groot-Brittannië Industrie

28 Wolseley PLC Groot-Brittannië Distributie

29 Statoil ASA Noorwegen Energie 

30 NCC AB Zweden Constructie



Illustratie van het mechanisme 
Louter illustratieve gegevens. De volgende drie scenario's zijn zuiver theoretisch en geenszins een voorspelling van de toekomstige 

prestaties van de index. 

De rendementspercentages die vermeld worden in de voorbeelden zijn berekend op basis van een verkoopprijs van 102% (waarvan 

2% instapkosten). 

Volgens de mechanismen waarop het product gebaseerd is, ontvangt de belegger de coupon enkel als een positieve prestatie voor 

de index wordt vastgesteld. 

Periode waarin de 31 maandkoersen voor de berekening van de 

gemiddelde slotkoers van de index worden opgetekend  

Evolutie van de Solactive BrandFinance® European 

Leaders Select 30 (niet-herbelegde dividenden) 

Gemiddeld rendement van de index 

Bedrag van de terugbetaling op de vervaldatum 

Ongunstig scenario 
Prestatie van de index 

-60% 

-40% 

-20% 

Startniveau 

+20% 

1 2 3 8 9 10 

Jaren 

-36% 

100% 

-56% 

7 6 5 4 

 De gemiddelde prestatie van de index, die 

bekomen wordt door de gemiddelde 

slotkoers van de laatste 31 maanden van 

de looptijd van het product te vergelijken 

met de gemiddelde beginkoers van de 

eerste zeven maanden van de looptijd, 

bedraagt -36%. 

 Terugbetaling op de vervaldatum: 100% 

van het kapitaal4, wat overeenstemt met 

een actuarieel brutorendement van 

0,20%8 (hoger dan dat van de index, dat 

gelijk is aan -7,88%; dit verschil is het 

gevolg van het recht op terugbetaling van 

100% van het kapitaal op de 

vervaldatum). 

Tussenscenario 

Jaren 

+16% 

116% 

 De gemiddelde prestatie van de index, 

die bekomen wordt door de gemiddelde 

slotkoers van de laatste 31 maanden van 

de looptijd van het product te vergelijken 

met de gemiddelde beginkoers van de 

eerste zeven maanden van de looptijd, 

bedraagt +16%. 

 Terugbetaling op de vervaldatum: 100% 

van het kapitaal4 en een coupon van 

16%5, wat overeenstemt met een 

actuarieel brutorendement van 1,29%8 

(lager dan dat van de index, dat gelijk is 

aan 2,26%; dat verschil is het gevolg van 

de berekening van de begin- en de 

slotkoers van de index op basis van 

prestatiegemiddelden). 

8. De 2,00% instapkosten zijn verrekend in het jaarlijks actuarieel brutorendement. 

In alle bovenstaande scenario's is het mogelijk dat de belegger het belegd kapitaal slechts 

gedeeltelijk of helemaal niet terugkrijgt in geval van faillissement of dreigend faillissement van 

SecurAsset SA, BNP Paribas Fortis nv of BNP Paribas SA. 

Gunstig scenario 

Prestatie van de index 

-40% 

-20% 

Startniveau 

+20% 

+40% 

1 2 3 8 9 10 

Jaren 

+26% 

126% 

7 6 5 4 

 De gemiddelde prestatie van de index, die 

bekomen wordt door de gemiddelde 

slotkoers van de laatste 31 maanden van 

de looptijd te vergelijken met de 

gemiddelde beginkoers van de eerste 

zeven maanden van de looptijd, bedraagt 

+26%. 

 Terugbetaling op de vervaldatum: 

100% van het kapitaal4 en een coupon 

van 26%5, wat overeenstemt met een 

actuarieel brutorendement van 2,14%8 

(hoger dan dat van de index, dat gelijk is 

aan 1,05%; dat verschil is het gevolg van 

de berekening van de begin- en de 

slotkoers van de index op basis van 

prestatiegemiddelden). 

+11% 

Prestatie van de index 

-40% 

-20% 

Startniveau 

+20% 

+40% 

1 2 3 10 7 6 5 4 

+25% 
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Periode waarin de zeven maandkoersen voor de berekening van de 

gemiddelde beginkoers van de index worden opgetekend 



Technische gegevens 

Emittent: SecurAsset SA, een vennootschap naar Luxemburgs recht. 
SecurAsset SA geeft door zekerheden gedekte gestructureerde 
obligaties uit die worden aangehouden in afzonderlijke 
compartimenten. Voor elke uitgifte wordt een speciaal compartiment 
gecreëerd. De houders van gestructureerde obligaties van een 
bepaalde uitgifte hebben een beperkte aanspraak op de zekerheden in 
het compartiment dat speciaal voor die uitgifte gecreëerd werd. De 
schuldeisers van een compartiment kunnen dus in geval van 
faillissement van SecurAsset SA geen aanspraak maken op de activa 
van de andere compartimenten. In het kader van deze uitgifte 
deponeert SecurAsset SA de opbrengst van de verkoop van de 
gestructureerde obligaties bij BNP Paribas Fortis nv. De 
gestructureerde obligaties worden bijgevolg gewaarborgd door het 
vorderingsrecht dat SecurAsset SA op BNP Paribas Fortis SA heeft uit 
hoofde van de teruggave van de gedeponeerde bedragen. Bovendien 
levert BNP Paribas SA aan SecurAsset SA de rendementsmotor van 
de gestructureerde obligaties door een swapovereenkomst met 
SecurAsset SA te sluiten, die ervoor zorgt dat SecurAsset SA de 
variabele jaarlijkse coupons kan uitbetalen. In geval van faillissement of 
wanbetaling van SecurAsset SA, gaat een onafhankelijke Trustee, die 
de beleggers vertegenwoordigt en in hun belang optreedt, over tot de 
teruggave van het deposito zodat de gestructureerde obligaties 
vervroegd kunnen worden terugbetaald. Het bedrag dat bij een 
faillissement terugbetaald wordt aan elke belegger, wordt bepaald op 
basis van de bedragen die de Trustee recupereert. De belegger wordt 
er dan ook op gewezen dat het bedrag van het kapitaal dat wordt 
terugbetaald en het bedrag van de coupons beduidend lager kunnen 
zijn dan de nominale waarde van de gestructureerde obligaties. 
Bovendien kan de Emittent de gestructureerde obligaties vervroegd 
terugbetalen in geval van faillissement of wanbetaling van BNP Paribas 
Fortis nv (deposito) of BNP Paribas SA (swap). Beleggers worden erop 
gewezen dat het bedrag dat hen in dat geval wordt terugbetaald lager 
kan zijn dan het bedrag dat zij ontvangen zouden hebben als BNP 
Paribas Fortis nv of BNP Paribas SA niet failliet was gegaan of in 
gebreke was gebleven. Meer informatie is te vinden in de Final Terms, 
het Basisprospectus en de Supplementen. 

Toepasselijk recht: Brits recht 

Distributeur: bpost bank nv 

ISIN-code:  XS1410522335 

Nominale waarde en munt: € 100  

Verkoopprijs: 102% (waarvan 2% instapkosten)  

Bedrag van de uitgifte: € 100.000.000 (maximum)  

Uitgiftedatum: 23 december 2016 

Vervaldatum: 23 december 2026. Bij wanbetaling worden de 
gestructureerde obligaties overeenkomstig de bepalingen van de 
Juridische Documentatie terugbetaald binnen maximaal twee 
kalenderjaren, te rekenen vanaf de vervaldatum van de 
gestructureerde obligatie.  

Datum beginwaarde: 23 december 2016 

Data van de maandelijkse waarnemingen voor de berekening van de 
gemiddelde beginkoers van de index: de 23e kalenderdag van elke 
maand (of, als dat geen werkdag is, de eerstvolgende werkdag) vanaf 
23 december 2016 (inbegrepen) tot en met 23 juni 2017 (inbegrepen) 
(zeven waarnemingen) 

Data van de maandelijkse waarnemingen voor de berekening van de 
gemiddelde slotkoers van de index: de 9e kalenderdag van elke maand 
(of, als dat geen werkdag is, de eerstvolgende werkdag) vanaf 10 juni 
2024 (inbegrepen) tot en met 9 december 2026 (inbegrepen) (31 
waarnemingen) 

Betaaldatum van de variabele coupon: 23 december 2026 
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Makelaarskosten in geval van uitstap tijdens de looptijd: 1% 

Commissies (begrepen in de verkoopprijs): jaarlijks wordt 
maximaal het equivalent van 0,60% (incl. btw) van het bedrag 
van de uitgifte betaald aan de distributeur voor de distributie van 
de gestructureerde obligaties. Die distributiecommissies zijn in 
de uitgifteprijs begrepen. Alle andere kosten die de Emittent 
afhoudt, voor de structurering of de uitgifte van het product, zijn 
ook in de uitgifteprijs begrepen. 

Marktwaarde: wordt twee keer per maand meegedeeld en is 
beschikbaar in de postkantoren en op 
www.bpostbank.be/pics/BE/P/nl/anon/priv/general/inventari
swaarden.asp. 

Uitstap tijdens de looptijd: BNP Paribas Arbitrage SNC zal in 
normale marktomstandigheden een zekere liquiditeit van de 
gestructureerde obligaties verzekeren. De belegger die zijn 
gestructureerde obligaties tijdens de looptijd wenst te verkopen, 
wordt verzocht contact op te nemen met bpost bank. De waarde 
van de gestructureerde obligatie wordt berekend op de 8e en de 
23e dag van elke maand, of op de eerstvolgende werkdag. De 
verkooporders worden in normale marktomstandigheden 
uitgevoerd tegen een 'bid-ask spread' (verschil tussen aan- en 
verkoopprijs) van maximaal 1%. De verkoopprijs wordt bepaald 
door BNP Paribas Arbitrage SNC. 

Fiscaal regime voor particuliere beleggers in België: 

• Roerende voorheffing: de eventuele jaarlijkse coupons zijn 

onderworpen aan de roerende voorheffing van 27% (regime 

van toepassing op particuliere beleggers in België, 

behoudens wetswijzigingen). De bedragen van de jaarlijkse 

coupons die vermeld staan in deze commerciële fiche zijn 

brutobedragen en -percentages en houden geen rekening 

met toepasselijke belastingen. 

• Taks op beursverrichtingen (TOB): 

– tijdens de inschrijvingsperiode wordt er geen TOB geheven 

op het ogenblik van de aankoop. 

– TOB van 0,09% bij een in- of uitstap tijdens de looptijd 

(maximaal € 650), behoudens wetswijzigingen. 

Bijkomende informatie over het Belgische recht: de Emittent 

moet het Belgisch Wetboek van Economisch Recht naleven, in 

het bijzonder de bepalingen betreffende oneerlijke bedingen, bij 

de toepassing van de bepalingen van het Basisprospectus en 

de definitieve voorwaarden betreffende de uitgifte van dit in 

België gedistribueerde product, voor zover die bepalingen op dit 

product van toepassing zijn. 
 

 



Documentatie  
De beleggers wordt verzocht om vóór elke inschrijving de Juridische 
Documentatie van de gestructureerde obligaties aan te vragen en 
aandachtig te lezen en om de beslissing om al dan niet in de 
afgeleide instrumenten te beleggen, te nemen op basis van alle 
informatie die in die documentatie is opgenomen. De Juridische 
Documentatie bestaat uit: (a) het Basisprospectus met de naam 
"Secured Note, Warrant & Certificate Programme", hierna het 
"Basisprospectus" genoemd, dat op vrijdag 27 november 2015 is 
goedgekeurd door de Luxemburgse toezichthouder (CSSF of 
Commission de Surveillance du Secteur Financier), (b) de 
samenvatting van het Basisprospectus, (c) de eventuele 
supplementen, (d) de Definitieve Voorwaarden van de emissie (Final 
Terms), van 3 november 2016, en (e) de Samenvatting van de 
Specifieke Emissie (Issue Specific Summary). SecurAsset SA vestigt 
de aandacht van het publiek op de risico's die vermeld worden in de 
Juridische Documentatie. De belangrijkste kenmerken van SecurAsset 
(LU) Brands Europe 12/2026 die in deze commerciële fiche vermeld 
staan, zijn slechts een samenvatting. Als de bepalingen van deze 
commerciële fiche en die van de Juridische Documentatie elkaar 
tegenspreken, hebben de bepalingen van de Juridische Documentatie 
voorrang. Potentiële beleggers moeten de risico's die verbonden zijn 
aan een belegging in de Afgeleide instrumenten begrijpen en mogen 
enkel een beleggingsbeslissing nemen na ernstig te hebben 
onderzocht of een belegging in de Afgeleide instrumenten 
verenigbaar is met hun eigen financiële situatie in het licht van deze 
informatie en de informatie over de Afgeleide instrumenten. De 
Juridische Documentatie, waaronder het Basisprospectus, de 
samenvatting ervan (in het Frans en het Nederlands), de Final Terms 
(documenten in het Engels) en de samenvatting van de specifieke 
emissie (in het Frans en het Nederlands), kunnen gratis verkregen 
worden in de postkantoren en op www.bpostbank.be alvorens in te 
schrijven op de Afgeleide instrumenten. Deze commerciële fiche 
bevat enkel informatie over het product en mag niet beschouwd 
worden als een beleggingsadvies. Het product dat in deze 
commerciële fiche beschreven wordt, mag enkel worden aangekocht 
nadat bpost bank is nagegaan of dit product geschikt is voor en in 
overeenstemming is met het beleggersprofiel van de desbetreffende 
klant. De gestructureerde obligaties kunnen in België worden 
aangekocht in het kader van het aanbod daarvan aan het publiek.  
 

Voor bijkomende vragen of in geval van klachten: 
bpost bank 
Klantendienst 
Markiesstraat 1 bus 2 
1000 Brussel 
E-mail: quality@bpostbank.be 

Bemiddelingsdienst voor de consument: 
OMBUDSFIN 
North Gate II 
Koning Albert II-laan 8 bus 2 
1000 Brussel 
E-mail: ombudsman@ombudsfin.be 

Risico's 
• Dubbel kredietrisico: de belegger is blootgesteld aan het 

dubbele kredietrisico van de Emittent, SecurAsset SA en BNP 
Paribas Fortis nv door de deponering van de opbrengst van de 
verkoop van de gestructureerde obligaties bij laatstgenoemde. 
Bovendien worden de eventuele coupons betaald dankzij een 
swapcontract tussen SecurAsset SA en BNP Paribas SA. 
Bijgevolg loopt de inschrijver het risico dat de eventuele coupons 
niet worden uitbetaald bij faillissement of wanbetaling van BNP 
Paribas SA. Bij zware solvabiliteitsproblemen voor BNP Paribas 
Fortis nv kan de toezichthouder overgaan tot een zogenoemde 
bail-in en het bedrag dat de Emittent bij die instelling heeft 
gedeponeerd in het kader van de uitgifte van de gestructureerde 
obligaties geheel of gedeeltelijk annuleren of in eigen-
vermogensinstrumenten (aandelen) omzetten. Aangezien het 
deposito bestemd is voor de terugbetaling van het belegd 
kapitaal aan de belegger, loopt deze in dat geval het risico dat hij 
de sommen waarop hij recht heeft, niet ontvangt en dat hij het 
belegd kapitaal geheel of gedeeltelijk verliest. 

• Risico op prijsschommelingen van het product: aangezien in 
het kader van het product belegd wordt in een financieel contract 
van het type swap en de opbrengst van de verkoop gedeponeerd 
wordt bij BNP Paribas Fortis nv, zal de prijs van het product 
schommelen in functie van verschillende marktparameters en 
vooral in functie van de evolutie van de onderliggende index, de 
evolutie van de rentevoeten en de perceptie van het kredietrisico 
van BNP Paribas Fortis nv en BNP Paribas SA. Dergelijke 
schommelingen kunnen aanleiding geven tot een minwaarde in 
geval van uitstap tijdens de looptijd. Hoe langer de resterende 
looptijd, hoe groter de potentiële impact.  

• Liquiditeitsrisico: de gestructureerde obligaties hebben geen 
notering op een gereglementeerde markt. Behoudens 
uitzonderlijke marktomstandigheden koopt BNP Paribas 
Arbitrage SNC de gestructureerde obligaties van beleggers terug 
(exclusief makelaarskosten en taks op beursverrichtingen). Voor 
meer informatie over de kosten die verbonden zijn aan deze 
markt, verwijzen we naar de tarieflijst op onze website: 
www.bpostbank.be/pics/BE/commonP/nl/lib_documents/general/t
arieven-2-2/prive-personen-20-03-2016.pdf?contract_type=sta. 
Een belegger die zijn gestructureerde obligaties tijdens de 
looptijd wil verkopen, kan dat bijgevolg doen tegen een prijs die 
door BNP Paribas Arbitrage SNC bepaald wordt op basis van de 
marktparameters van dat moment. 

• Risico op een beperkt rendement: het gemiddelde rendement 
van de Solactive BrandFinance® European Leaders Select 30-
index is gelijk aan het gemiddelde van de koersen die 
maandelijks worden vastgesteld in de laatste 31 maanden van 
de looptijd van het product minus het gemiddelde van de koersen 
die maandelijks worden vastgesteld in de eerste zeven maanden 
van de looptijd. Het behaalde rendement zal dan ook verschillen 
van de prestatie van de index die berekend wordt als het verschil 
tussen de koers op de einddatum en de koers op de begindatum. 

• Risico verbonden aan de index: de Solactive BrandFinance® 
European Leaders Select 30-index werd geïntroduceerd op 16 
juni 2016, waardoor de gegevens over prestaties uit het verleden 
beperkt zijn. Indien zich een gebeurtenis voordoet die van 
invloed is op de index, waarvan de samenstelling is opgenomen 
in de Juridische Documentatie (met inbegrip van, maar niet 
beperkt tot, de schrapping, de opschorting of een wijziging van 
de index), kan de berekeningsagent indien nodig verschillende 
maatregelen treffen. Zo kan hij een aanpassing doorvoeren, de 
index vervangen of de Emittent vragen om het product op de 
vervaldatum terug te betalen ten belope van ten minste 100% 
van de nominale waarde van de gestructureerde obligaties (tenzij 
in geval van wanbetaling of faillissement van SecurAsset of BNP 
Paribas Fortis nv) volgens de in de Juridische Documentatie 
bepaalde voorwaarden. Voor meer informatie over de 
gebeurtenissen die van invloed kunnen zijn op de index en de 
gevolgen daarvan, wordt verwezen naar het Basisprospectus 
(pagina's 41-50 en 53-117, alsook bijlage 2 - Additional Terms 
and Conditions For Index Securities op de pagina's 695-722) en 
naar de Final Terms (deel D - Risks) van de uitgifte.  

• Risico op vervroegde terugbetaling: In geval van overmacht 
(bijvoorbeeld, wanneer het illegaal of onmogelijk is voor de 
Emittent om zijn verplichtingen na te komen in het kader van 
gestructureerde Obligatie en/of in het kader van een 
afdekkingstransactie), zal de Uitgever de houders van dit 
gestructureerde Obligatie kennis kunnen geven van een 
vroegtijdige terugbetaling aan de marktwaarde van de 
gestructureerde Obligatie.  
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