FINAL TERMS DATED 28 FEBRUARY 2015
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)
Up to 50,000 "EUR Autocallable SRI Note 2021/2" Cdificates relating to the Ethical Europe Equity Index
due 13 April 2021
ISIN Code: XS1113850173

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in the Kigdom of Belgium from 28 February 2015
to 31 March 2015

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions men&d in Paragraph 48 of Part A below, provided queatson
is a Manager or an Authorised Offeror (as such terdefined in the Base Prospectus) and that tles isf
made during the Offer Period specified in that geaph and that any conditions relevant to the disheo
Base Prospectus are complied with; or

(ii) otherwise in circumstances in which no obligat arises for the Issuer or any Manager to pubdéish
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospe&iiiective or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managerghorised, nor do they authorise, the makingngfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdzklimv is
published at any time during the Offer Period (efingd below), such supplement or updated basepectss, as
the case may be, will be published and made availabaccordance with the arrangements applietiecotiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowtave indicated acceptances of the Offer (as eléfivelow)
prior to the date of publication of such supplemenupdated version of the Base Prospectus, asatbe may be,
(the 'Publication Date") have the right within two working days of the fioation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definastics for the purposes of the Conditions set fantthe Base
Prospectus dated 5 June 2014, each Supplemenrg Bate Prospectus published and approved on orebéfe
date of these Final Terms (copies of which arelabls as described below) and any other Suppletoethie Base
Prospectus which may have been published and apgprosfore the issue of any additional amount ofuBSgées
(the "Supplements) (provided that to the extent any such Supplenfigris published and approved after the date
of these Final Terms and (ii) provide for any chang the Conditions of the Securities such chaspe#i have no
effect with respect to the Conditions of the Sd@sito which these Final Terms relate) which thgetonstitute a
base prospectus for the purposes of Directive ZUBBC (the Prospectus Directivé) (the "Base Prospectus.
This document constitutes the Final Terms of theuBges described herein for the purposes of fete4 of the
Prospectus Directive and must be read in conjunctitth the Base Prospectus. Full information onFBRaribas
Arbitrage Issuance B.V. (thelssuer’) BNP Paribas (theGuarantor") and the offer of the Securities is only
available on the basis of the combination of tHésal Terms and the Base Prospectus. A summaityeoBecurities
(which comprises the Summary in the Base Prospest@snended to reflect the provisions of thesel Hieanms) is
annexed to these Final Terms. The Base ProspemtysSupplement(s) to the Base Prospectus and finaé
Terms are available for viewing at BNP Paribas 8#es Services, Luxembourg Branch (in its capaaty
Principal Paying Agent), 33 rue de Gasperich, HowaHesperange, L-2085 Luxembourg and copies may be
obtained free of charge at the specified officethefSecurity Agents. The Base Prospectus anduppl@ments to
the Base Prospectus will also be available on thé Avebsitewww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are taetimes and conditions of the relevant series ouStes and
words and expressions defined in such terms anditiamms shall bear the same meaning in these Hieahs in so
far as they relate to such series of Securitie® aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrie set out in "Specific Provisions for each Sérkeelow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the releésaatrities that are the subject of
these Final Terms and referencesSecurity” shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES SE(NZSIIQIOTII:ES NO OF ISIN COMMON ISSUE PRICE REDEMPTION
NUMBER ISSUED SECURITIES CODE PER SECURITY DATE
4 101.50 % of .
CE1567FLD| Upto50,000] Upto50,000 XS11138501¥B138501 - 13 April 2021
the Notional Amount|

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

2. Guarantor: BNP Paribas.

3. Trade Date: 28 January 2015

4. Issue Date: 13 April 2015.

5. Consolidation: Not applicable

6. Type of Securities: (@) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.
The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.

7. Form of Securities: Clearing System Global Segurit

8. Business Day Centre(s): The applicable Businegs @entre for the purposes of
the definition of "Business Day" in Condition 1 is
TARGET 2.

9. Settlement: Settlement will be by way of cash pagtr{Cash Settled
Securities)

10. Rounding Convention for Cash Settlementiot applicable

Amount:
11. Variation of Settlement:
(a) Issuer's option to vary settlement:  The Issuer datdave the option to vary settlement in

respect of the Securities.

12. Final Payout Notional Amount multiplied by the SPS Payout

SPS Payout: Certi plus: Generic Knock-in Securities
(A) if no Knock-in Event has occurred:
ConstantPercentagé+ GearingUpx OptionUp ; or
(B) if a Knock-in Event has occurred:
ConstanPercentag@+ Gearingdownx OptionDown
Where:
Constant Percentage Ineans 0%;
Gearing Up means 100%;

Option Up means Up Forward,;



Up Forward means Up Final Redemption Value — Up
Strike Percentage;

Up Strike Percentagemeans 0%;

Up Final Redemption Value means the Average
Underlying Reference Value;

Strike Price Closing Value Applicable;

Average Underlying Reference Value means, in
respect of an Underlying Reference and a SPS Viatuat
Period, the arithmetic average of the Underlying
Reference Value for such Underlying Reference for a
the SPS Valuation Dates in such SPS Valuation &grio

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateh6)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (e
the SPS Valuation Date shall never refer to thékétr
Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lével
respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in section 25(a).

SPS Valuation Period means the SPS Redemption
Valuation Period;

SPS Redemption Valuation Periodmeans the period
from and including 30 September 2019 to and incigdi
30 March 2021;

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means each
Averaging Date.

Averaging Dateis as set out in 8§43 (1)

Constant Percentage 2neans 100%;
Gearing Down means 100%;
Option Down means Down Call;

Down Call means Max (Down Final Redemption Value
— Down Strike Percentage; Down Floor Percentage);

Down Strike Percentagemeans 100%;

Down Floor Percentagemeans -10%;



13.
14.
15.
16.

17.

18.
19.
20.

Payout Switch:
Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:

Principal Security Agent:

Registrar:

Down Final Redemption Value means the Average
Underlying Reference Value;

Strike Price Closing Valueis applicable;

Average Underlying Reference Value means, in
respect of an Underlying Reference and a SPS Viatuat
Period, the arithmetic average of the Underlying
Reference Value for such Underlying Reference for a
the SPS Valuation Dates in such SPS Valuation &erio

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateh6)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (e
the SPS Valuation Date shall never refer to thékétr
Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lével
respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference o
the Strike Date.

SPS Valuation Period means the SPS Redemption
Valuation Period;

SPS Redemption Valuation Periodmeans the period
from and including 30 September 2019 to and inclgdi
30 March 2021,

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable;

SPS Redemption Valuation Date means each
Averaging Date;

Averaging Dateis as set out in 843(l).
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency far payment of the Cash
Settlement Amount is EuroEUR").

The Securities will be distributed annon-syndicated
basis.

Not applicable.
BNP Paribas Securitiesvi¢es, Luxembourg Branch.

Not applicable.



21.

22.
23.

24.
25.

26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.

Calculation Agent:

Governing law:

Masse provisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

Hybrid Securities

Index Securities:

@)

(b)
(c)
(d)
(e)
0]

)
(h)
@)

()
(k)

o
(m)

(n)

Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):

Index Currency:
Exchange(s):

Related Exchange(s):
Exchange Business Day:
Scheduled Trading Day:
Weighting:

Settlement Price:

Specified Maximum Days of
Disruption:

Valuation Time:

Delayed Redemption on
Occurrence of an Index

Adjustment Event (in the case of

Certificates only):

Index Correction Period:

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.
English law.

Not applicable.

Not applicable.
Applicable.

The 'Underlying Index" is the Ethical Europe Equity
Index (Bloomberg Code: SOLEEE Index).

Solactive AG or any successor thereto is the Index
Sponsor.

The Ethical Europe Equity Index is a Composite kde

For the purposes of the Conditions, the Underlyimdgex
shall be deemed an Index.

EUR.
As set out in Annex 2 for a Compdsitiex.
All Exchanges.
Single Index Basis.
Single Index Basis.
Not applicable.
Not applicable.
Eight (8) Scheduled Trading Days.

The Scheduled Closing Time.
Not applicable.

As per Conditions.

Additional provisions applicable Not applicable.

to Custom Indices:

Additional provisions applicable Not applicable.

to Futures Price Valuation:

Share Securities:

ETI Securities

Debt Securities:

Commodity Securities:

Inflation Index Securities:

Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.



34.
35.
36.
37.
38.
39.

40.

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption Events:

Knock-in Event:

(a) SPS Knock-in Valuation

Not applicable.
Not applieabl
Not applicable.

Not applicable.

Applicable.

(@) The following Optional Additional Disruption
Events apply to the Securities:

Not applicable.

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional Disruption Event and/or Optional
Additional Disruption Event (in the case of
Certificates):

Not applicable.
Applicable.

If the Knock-in Value is less than the Knock-in le¢éwn
the Knock-in Determination Day.

Applicable.

Knock-in  Value means the AverageUnderlying
Reference Value;

Strike Price Closing Value:Applicable.

Average Underlying Reference Value means, in
respect of an Underlying Reference and a SPS Viatuat
Period, the arithmetic average of the Underlying
Reference Value for such Underlying Reference for a
the SPS Valuation Dates in such SPS Valuation &grio

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateh6)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (e
the SPS Valuation Date shall never refer to thékétr
Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lével
respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) above.

SPS \Valuation Period means the Knock-in
Determination Period;

SPS Valuation Date means the relevant Knock-in
Determination Day or the Strike Date, as applicable



(b) Level: Not applicable.
(c) Knock-in Level 100%.
(d) Knock-in Period Beginning Date: 30 September 2019
(e) Knock-in Period Beginning Date Applicable.
Day Convention:
® Knock-in Determination Period: The period from, amtluding, the Knock-in Period
Beginning Date to, and including the Knock-in Pdrio
Ending Date.
(9) Knock-in Determination Day(s): The Averaging Dates.
(h) Knock-in Period Ending Date: 30 March 2021
0] Knock-in Period Ending Date Applicable.
Day Convention:
)] Knock-in Valuation Time: Not applicable.
(k) Knock-in Observation Price Not applicable.
Source:
0] Disruption Consequences: Applicable.
41. Knock-out Event: Not applicable.

PROVISIONS RELATING TO WARRANTS

42. Provisions relating to Warrants: Not applicable.

PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES

43. Provisions relating to Certificates: Applicable.
(a) Notional Amount of each EUR 1,000.
Certificate:
(b) Partly Paid Certificates: The Certificates are Pattly Paid Certificates.
(c) Interest: Not applicable.
(d) Instalment Certificates: Not applicable.
(e) Issuer Call Option: Not applicable.
)] Holder Put Option: Not applicable.
(9) Automatic Early Redemption: Applicable.
0] Automatic Early Single Standard Automatic Early Redemption

Redemption Event: If on any Automatic Early Redemption Valuation Date

the SPS AER Value is greater than or equal to the
Automatic Early Redemption Level.

(i)  Automatic Early SPS Automatic Early Redemption Payout

Redemption Payout: NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)

AER Redemption Percentage mean$05%;

(i) Automatic Early 13 April 2017 (i=1); 13 April 2018 (i=2), 15 Apr2019

Redemption Date(s): (i=3) and 14 April 2020 (i=4).



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)
(xii)

(h)

(iv)  Observation Price Source:

(v)  Underlying Reference
Level:

Automatic Early Redemption Level:

Automatic Early Redemption
Percentage:

Automatic Early Redemption
Percentage Up:

Automatic Early Redemption
Percentage Down:

AER Rate:

AER Exit Rate:

Automatic Early Redemption
Valuation Date(s):

Renouncement Notice Cut-off

Not applicable.
Not applicable.
SPS AER Valuation Applicable.

SPS AER Value means the Underlying Reference
Value;

Strike Price Closing Value applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateh§)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (\ab
the SPS Valuation Date shall never refer to théké&tr
Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lével
respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) above;

SPS Valuation Date means each Automatic Early
Redemption Valuation Date or the Strike Date, as
applicable;

110%

1

2 115%
3 120%
4 125%

Not applicable

Not applicable

Not applicable

i X5%

“i” is a number from 1 to 4 representing the relgva
Automatic Early Redemption Valuation Date.

AER Rate

30 March 2017 (i=1); 29 March 2018 (i=2), 01 April
2019 (i=3) and 31 March 2020 (i=4).

Not applicable



Time

0] Strike Date: 1 April 2015

)] Strike Price: Not applicable.

(k) Redemption Valuation Date 30 March 2021

0] Averaging: Averaging applies to the Securities.

Averaging Dates are: 30 September 2019 (i=1); 30
October 2019 (i=2); 2 December 2019 (i=3); 30
December 2019 (i=4); 30 January 2020 (i=5) 2 March
2020 (i=6); 30 March 2020 (i=7); 30 April 2020 (ir&
June 2020 (i=9); 30 June 2020 (i=10); 30 July 2020
(i=11); 31 August 2020 (i=12); 30 September 2020
(i=13); 30 October 2020 (i=14); 30 November 2020
(i=15); 30 December 2020 (i=16); 1 February 2021
(i=17) 1 March 2021 (i=18) and the Redemption
Valuation Date (i=19).

In the event that an Averaging Date is a Disrufiday
Postponement will apply.

(m) Observation Dates: Not applicable.
(n) Observation Period: Not applicable.
(0) Settlement Business Day: Not applicable.
(p) Cut-off Date: Not applicable.
DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY
44, U.S. Selling Restrictions: Not applicable.
45, Additional U.S. Federal income taxNot applicable.
consequences:
46. Registered broker/dealer: Not applicable.
47. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: Not Applicable
48. Non exempt Offer: Applicable.
0] Non-Exempt Offer The Kingdom of Belgium.
Jurisdictions:
(ii) Offer Period: From 28 February 2015 to 31 March 304dubject to
any early closing.
(i) Financial BNP Paribas Fortis SA/NV

intermediaries granted
specific consent to use
the Base Prospectus in1000 Brussels

3, Montagne du Parc

accordance sith theBel ium
Conditions in it: 9
(iv) General Consent Not applicable.
v) Other Authorised Not applicable.

Offeror Terms:
PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY
49, Collateral Security Conditions: Not applicable

10



Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informrattontained in these Final Terms. To the beshefknowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable caemsare that such is the case), the informatiotagoed herein is
in accordance with the facts and does not omithangtlikely to affect the import of such informatio

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudte

As Issuer:

By: Carlyne DERIEUX. Duly authorised

11



PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading

The Securities are unlisted.

Ratings

The Securities have not been rated.

Interests of Natural and Legal Persons Involved inthe Offer

Investors shall be informed of the fact that thehuised Offeror will receive from the Issuer plant
fees implicit in the Issue Price of the Securittggial to a maximum annual amount of 1% of the Issue
Amount

"Save as discussed in thPdtential Conflicts of Interestparagraph in theRisk Factor$ in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpémgolved in the offer of the Securities has ateliest
material to the offer."

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effegaue of Investment and associated risks in ifingsh
Securities

Information on the Index shall be available on thebsite as set out in below. Past and further
performances of the Index are available on the itelss set out in below and its volatility may be
obtained from the Calculation Agent by emailegg.belgium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Place where information on the Ethical Europe Equity Index
Underlying Index can be obtained: Website:http://www.structured-solutions.de

General Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall have ledyjlity for any act or failure to act by an Inde
Sponsor in connection with the calculation, adjwsitmor maintenance of an Index. Except as disclosed
prior to the Issue Date, neither the Issuer, thar@uor nor their affiliates has any affiliationtkvior
control over an Index or Index Sponsor or any adrdwer the computation, composition or dissemaorati

of an Index. Although the Calculation Agent willtalm information concerning an Index from publicly
available sources it believes reliable, it will niotdependently verify this information. Accordinglgo
representation, warranty or undertaking (expressnptied) is made and no responsibility is accepigd
the Issuer, the Guarantor, their affiliates or @edculation Agent as to the accuracy, completeress
timeliness of information concerning an Index.

12



Ethical Europe Equity index

The financial instrument is not sponsored, promosadd or supported in any other manner by Solactiv
AG nor does Solactive AG offer any express or igipljuarantee or assurance either with regardeo th
results of using the Index and/or Index trade narkhe Index Price at any time or in any other eesp
The Index is calculated and published by Solach@® Solactive AG uses its best efforts to ensuag the
Index is calculated correctly. Irrespective of dbligations towards the Issuer, Solactive AG has no
obligation to point out errors in the Index to thiparties including but not limited to investorsdéor
financial intermediaries of the financial instrurheNeither publication of the Index by Solactive A®r
the licensing of the Index or Index trade mark floe purpose of use in connection with the financial
instrument constitutes a recommendation by Solacii@ to invest capital in said financial instrumenor
does it in any way represent an assurance or gpifi&olactive AG with regard to any investmenttiis
financial instrument.

Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clearstream, Luxembourg.
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: Issue Price

Conditions to which the offer is The Issuer reserves the right to modify the totahimal amount of

subject: the Certificates to which investors can subscnitighdraw the offer
of the Securities and cancel the issuance of tlwaries for any
reason, in accordance with the Distributor at ameton or prior to
the Offer End Date For the avoidance of doubtnif application has
been made by a potential investor and the Issuerceses such a
right, each such potential investor shall not bitled to subscribe or
otherwise acquire the Securities. Such an evertbeilnotified to
investors via the following linkwww.bnpparibasfortis.be/emissions

The Issuer will in its sole discretion determine fimal amount of
Securities issued up to a limit of 50,000 Secuwsitgecurities will be
allotted subject to availability in the order ofcedpt of investors'
applications. The final amount of the Securitiesued will be
determined by the Issuer in light of prevailing ketrconditions, and
in its sole and absolute discretion depending @ nlamber of
Securities which have been agreed to be purchased the Issue

Date.
Description of the application Application to sub_scribe for the Securities can rhade in the
process: Kingdom of Belgium through the Authorised OfferoiThe

distribution activity will be carried out in accaudce with the usual
procedures of the Authorised Offeror.

Prospective investors will not be required to enteto any
contractual arrangements directly with the Issuerelation to the
subscription for the Securities.

Details of the minimum and/or Minimum subscription amount per investor: One (&)t@icate.

maximum amount of application: . o .
Maximum subscription amount per investor: The num!lmgé

Securities issued as set out in SPECIFIC PROVISIGR& EACH

13



SERIES in Part /

The maximum amount of application of Securitiesl wi¢ subject
only to availability at the time of the application

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment critrithat ensure
equal treatment of prospective investors. All of tlSecurities
requested through the Authorised Offeror during @féer Period
will be assigned up to the maximum amount of thieOf

In the event that during the Offer Period the refiuexceed the total
amount of the offer destined to prospective investbe Issuer, in
accordance with the Authorised Offeror, will prode¢o early

terminate the Offer Period and will immediately peisd the

acceptance of further requests.

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for
refunding excess amount paid by
applicants:

Not applicable.

Details of the method and time limitsh€ Securities will be issued on the Issue Datenaggpayment tc
for paying up and delivering the the Issuer by the Authorised Offeror of the grosbssription

Securities: moneys.
The Securities are cleared through the clearingesys and are due

to be delivered through the Authorised Offeror omimund the Issue
Date.

Manner in and date on which result8ublication on the following link:
of the offer are to be made public: Www.bnpparibasfortis.be/emissioas or around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of
pre-emption, negotiability of
subscription rights and treatment o
subscription rights not exercised:

1,Not applicable.

Process for notification to applicanti the case of over subscription, allotted amouwvitsbe notified to
of the amount allotted and indicatioapplicants by loading the following link:
whether dealing may begin before www.bnpparibasfortis.be/emissionn or around the Issue Date.

notification is made: No dealing in the Securites may be done before angh
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be eqaahe amount of the
application, and no further notification shall bade.

In all cases, no dealing in the Securities may talkee prior to the
Issue Date.
Amount of any expenses and taxesThe Issuer is not aware of any expenses and tapesifisally

specifically charges to the subscribéparged to the subscriber.
or purchaser:

8. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the

extent known to the issuer, of the The Authorised Offeror identified in Parapgraphof®art A and
places in the various countries wheidentifiable from the Base Proscpectus.

the offer takes place:

14



Nar_ne and address of the co- Not applicable.
ordinator(s) of the global offer and of
single parts of the offer:

Name and address of any paying .
agents and depository agents in eabi9t applicable.
country (in addition to the Principal

Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the

issue on a firm commitment basis, Not applicable.

and entities agreeing to place the

issue without a firm commitment or

under "best efforts" arrangements:

When the underwriting agreement No underwriting commitment is undertaken by the Heuised

has been or will be reached: Offeror.

15



ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirementsvikres "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdirnthe Elements required to be included in a sumyfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec:
may be gaps in the numbering sequence of the EtsmEwmen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shdagd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element | Title

Al Warning that the | This summary should be read as an introduction to lte Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inethfirst
introduction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanshe Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGdated
claims 5 June 2014 as supplemented from time to time. Ithe first

paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanshé Base
Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGdated
5 June 2014.

. Any decision to invest in any Securities should beased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

. Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear thecosts of
translating the Base Prospectus and the applicableinal Terms
before the legal proceedings are initiated.

. No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable RihTerms or,
following the implementation of the relevant provisons of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Stateif does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infmation (as
defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directie) in order to
aid investors when considering whether to invest inthe
Securities.




Element | Title
A2 Consent as to use| Consent:Subject to the conditions set out below, the Issumrsents to the
the Base use of the Base Prospectus in connection with a-&empt Offer of
Prospectus, period Securities by the Manager and BNP Paribas FortiNSA
gir:le?r“ggr{ dailtrilcc)jns Offer period: The Issuer's consent referred to above is giveMNor-exempt
Offers of Securities from 28 February 2015 to 31réha2015 (the Offer
attached -
Period").
Conditions to consenffhe conditions to the Issuer’'s consent (in additior
the conditions referred to above) are that suclseain(a) is only valid during
the Offer Period; (b) only extends to the use ef Base Prospectus to make
Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Seiaiin the Kingdom of
Belgium.
AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISE D
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.
Section B - Issuer and Guarantor
Element | Title
B.1 Legal and BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBRIPP B.V: or the 'Issuer").
commercial
name of the
Issuer
B.2 Domicile/ legal | The Issuer was incorporated in the Netherlands asivate company with
form/ limited liability under Dutch law having its regésed office at Herengracht
legislation/ 537, 1017 BV Amsterdam, the Netherlands.
country of
incorporation
B.4b Trend BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is lolly owned
information subsidiary of BNPP specifically involved in theuasce of securities such as
Notes, Warrants or Certificates or other obligagiorhich are developed, setup
and sold to investors by other companies in the BNFoup (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring medigistruments from BNP
Paribas and BNP Paribas entities as describeddémétit D.2 below. As a
consequence, the Trend Information described weitpect to BNPP shall also
apply to BNPP B.V.
B.5 Description of BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PasbBNP Paribas is the
the Group ultimate holding company of a group of companied amnages financigl
operations for those subsidiary companies (togatieBNPP Group").
B.9 Profit forecast or] The Group's 2014-2016 business development plafirc@nthe universa

estimate

bank business model centred on its three pillaetaiR Banking, CIB and

Investment Solutions. The goal of the 2014-2016rass development plan

n




Element

Title

least 10% by 2016.

The Group has defined the five following strategiorities for 2016:
0 enhance client focus and services;

0 simple: simplify our organisation and how we opera

0 efficient: continue improving operating efficiency
0

adapt certain businesses to their economic andulategy
environment;

0 implement business development initiatives.

B.10

Audit report Not applicable, there are no qualifications in auylit report on the historicg
qualifications financial information included in the Base Prospsct

B.12

Selected historical key financial information:

Données Financiéres Annuelles Comparées - En EUR

to support clients in a changing environment. iyéds a return on equity of at

1

31/12/2013 31/12/2012
Revenues 397,608 337.955
Net income, Group share 26,749 22.531
Total balance sheet 48,963,076,836 37.142.623.335
Shareholders' equity (Group share) 416,163 389.414
Comparative Interim Financial Data — In EUR
30/06/2014 30/06/2013
Revenues 218,961 149,051
Net Income, Group share 14,804 9,831
Total Balance Sheet 53,421,815,849 39,988,616,135
Shareholders' Equity (Group share 430,967 399,245

Statements of no significant or material adverseaciye

There has been no significant change in the firsrmeitrading position of the BNPP Group sin
30 June 2014 (being the end of the last finanaaiod for which interim financial statements ha
been published). There has been no material adebesgye in the prospects of BNPP or the BN
Group since 31 December 2013 (being the end oflake financial period for which audite
financial statements have been published).

"Paris, 30 June 2014

BNP Paribas announces a comprehensive settlemegdrdimg the review of certain US
transactions by US authorities

BNP Paribas today announced a comprehensive seftieof the pending investigation relating
US dollar transactions involving parties subjectW® sanctions, including agreements with
U.S. Department of Justice, U.S. Attorney’s Offarethe Southern District of New York, the N
York County District Attorney’s Office, the Boardl Governors of the U.S. Federal Rese
System (FED), the New York State Department of reiah Services (DFS), and the U
Department of the Treasury’s Office of Foreign Asggontrol (OFAC).

The settlement includes guilty pleas entered iptNP Paribas SA in relation to violations
certain US laws and regulations regarding econors@mnctions against certain countries a
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related recordkeeping. BNP Paribas also agrees dp p total of USD 8.97 billion (Euros 6.
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billion). Beyond what has already been provisiongnis will result in an exceptional charge of
Euros 5.8 billion to be booked in the second quadet 2014. BNP Paribas also accepts|a
temporary suspension of one year starting 1st Jan@815 of the USD direct clearing focused
mainly on the Oil & Gas Energy & Commodity Finaresiness line in certain locations.

BNP Paribas has worked with the US authoritiesdésoive these issues and the resolution of these
matters was coordinated by its home regulator (Atéale Contréle Prudentiel et de Résolution -
ACPR) with its lead regulators. BNP Paribas will imain its licenses as part of the settlements,
and expects no impact on its operational or businespabilities to serve the vast majority of fits
clients. During 2015, the activities of the perieretoncerned will clear US dollars through|a
third party bank instead of clearing through BNPriBas New York and all necessary measures
are being taken to ensure smooth transition andnaterial impact for the clients concerned. BNP
Paribas notes that part of the Group’s USD clearisgalready done today through third party
banks.

Based on its estimates, BNP Paribas expects it lvhded Basel Ill CETL1 ratio as at 30 June
2014 to be at around 10%, consistent with the Gi®tigrgets announced within its 2014-2016
business development plan. This estimate takesgtount in particular solid underlying second
quarter net results and pro rata temporis the catratention of the bank to adapt its dividend for
2014 to a level equal to that of 2013 (1.50 euresghare).

In advance of the settlement, the bank designedrabust compliance and control procedures.
Many of these are already in force and are workéfiggctively, and involve important changes| to
the Group’s procedures. Specifically:

—

. a new department called Group Financial Security, p&rt of the Group Compliancg
function, will be headquartered in New York and eiisure that BNP Paribas complies
globally with US regulation related to internatidreanctions and embargoes.

. all USD flows for the entire BNP Paribas Group wile ultimately processed and
controlled via the branch in New York.

As a result of BNP Paribas’ internal review, a nwemlof managers and employees from relevant
business areas have been sanctioned, a numberavh\whve left the Group.

Jean-Laurent Bonnafe, CEO of BNP Paribas, said: “Méeply regret the past misconduct that |ed
to this settlement. The failures that have comdigiat in the course of this investigation run
contrary to the principles on which BNP Paribas halsvays sought to operate. We have
announced today a comprehensive plan to strengtheninternal controls and processes, (in
ongoing close coordination with the US authoriteesd our home regulator to ensure that we |do
not fall below the high standards of responsibladiect we expect from everyone associated with
BNP Paribas”.

“Having this matter resolved is an important stepward for us. Apart from the impact of the
fine, BNP Paribas will once again post solid resutis quarter and we want to thank our clients,
employees, shareholders and investors for theipsttghroughout this difficult time”.

"The Group remains focused on implementing its 22046 business development plan. We
confirm our ambition to meet the targets of thiarphnnounced in March this year. In particular,

North America remains a strategic market for theo@y where we plan to further develop gur
retail, investment solutions and corporate & invesht banking franchise over the coming years”.

“BNP Paribas is a client-centric bank and we withrtinue to work every single day to earn the
trust and respect of all our stakeholders in ses\d€ our clients and the econoniy”

Following the settlement, the Bank expects its imgnkcenses to be maintained where it operates
(although this settlement could provide the basisa regulator to rescind a license), and has
received confirmations or assurances in this regé&mm its principal regulators. The Bank
expects that the settlement will have no impadtonperational or business capabilities to sefve
the vast majority of its clients. There can be geumance, however, that unanticipated collateral
consequences of the settlement will not adverddgtdts business. Such unanticipated collateral
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Title

consequences include the possibility that cliecisinter-parties and other persons or entities w
whom the Bank does business may choose to liniit ftitare business with the Bank. It als
includes for some limited activities, in particular the United States, the possibility that
authority may refuse to grant the Bank a waiverdeekto pursue a specific activity, or m
withdraw an authorization to conduct a specificiaty. Similarly, the Bank cannot be certain th
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the suspension of U.S. dollar clearing in respdatertain of its business lines will not lead ta a
loss of business."
There has been no significant change in the firdraoi trading position of BNPP B.V. since 30
June 2014 and there has been no material adveaisgelin the prospects of the BNPP B.V. since
31 December 2013.
B.13 Events As at 7 August 2014 and to the best of the Issk@svledge, there have not
impacting the been any recent events which are to a materiahextéevant to the evaluation
Issuer's solvency of the Issuer's solvency since 31 December 2013.
B.14 Dependence The Issuer is dependent upon BNPP and other menobehne BNPP Group
upon other See also Element B.5 above.
group entities | p\pp By, is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is aollyhowned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasce of securities such as
Notes, Warrants or Certificates or other obligagiorhich are developed, setup
and sold to investors by other companies in the BNFoup (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring ingdinstruments from
BNP Paribas and BNP Paribas entities as descnibEtement D.2 below.
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issued@m acquire financia
activities instruments of any nature and to enter into relaigetements for the account
of various entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share daithe Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit| BNPP B.V.’s long term credit rating is A+ with agative outlook (Standard
ratings & Poor's Credit Market Services France SAS) and BNBRV.'s short term
credit ratings are A-1 (Standard & Poor's Credirlkéa Services France SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bwell er hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdtaat any time by the
assigning rating agency.
B.18 Description of| The Securities will be unconditionally and irrevba guaranteed by BNP
the Guarantee | Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to a English law deed pf
guarantee executed by BNPP on or around 5 June(B8td 45uarantee’).
The obligations under the guarantee are direct ndfitional, unsecured and
unsubordinated obligations of BNPP and rank andirailk pari passuamong
themselves and at leagtari passuwith all other direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated indebtedness of BNBW (for statutorily
preferred exceptions).
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
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B.19/B.2

Domicile/ legal
form/
legislation/
country of
incorporation

The Guarantor was incorporated in France asc@été anonymander French
law and licensed as a bank having its head offid®&aboulevard des Italiens
75009 Paris, France.

B.19/
B.4b

Trend
information

Macroeconomic Conditions.

Market and macroeconomic conditions affect BNPB&ults. The nature
BNPP's business makes it particularly sensitivenéwket and macroeconom
conditions in Europe, which have been difficult anaditile in recent years.

In 2013, the global economy began to move towaqslibrium, with several
emerging countries slowing down and a slight recpviea the developed
countries. In 2013, global economic conditions riex@d generally stable g
compared to 2012. IMF and OECD economic foreéafsts 2014 generally
indicate a renewal of moderate growth in developednomies albeit les
strong and uniform in the Euro-Zone. Their analgstssider that uncertaintie
remain regarding the strength of the recovery,iqadrly in light of the U. S,
Federal Reserve’s announcement in December 2013tthsuld gradually
reduce (“taper”) its stimulus program, and in therd=zone, where a risk @
deflation exists.

Within the Euro-zone, sovereign credit spreadsinaetl to decrease in 201
following the decrease recorded in 2012 from thevimus historically high
levels. The financial condition of certain soversighas markedly improve
but there remains uncertainty as to the solvenspofe others.

Laws and Regulations Applicable to Financial Ingtitions.

Laws and regulations applicable to financial ingiiins that have an impact g
BNPP have significantly evolved in the wake of gjebal financial crisis,
The measures that have been proposed and/or adaptecent years includ
more stringent capital and liquidity requiremergaricularly for large globa
banking groups such as the BNP Paribas Group),steoe financial
transactions, restrictions and taxes on employeepeasation, limits on th
types of activities that commercial banks can utader and ring-fencing o
even prohibition of certain activities consideredspeculative within separa
subsidiaries, restrictions on certain types of ritial products, increase
internal control and reporting requirements, margent conduct of busines
rules, mandatory clearing and reporting of derixati transactions
requirements to mitigate risks in relation to ottee-counter derivative
transactions and the creation of new and strengtheegulatory bodies. Th
measures that were recently adopted, or in somes qgasposed and still und
discussion, that have or are likely to affect BNiPRlude in particular the EU
Directive and Regulation on prudential requiremé@RD |V” dated 26 June
2013 and many of whose provisions have been afghdicsince 1 Januar
2014; the proposals of technical regulatory andcetien rules relating to th
Directive and Regulation CRD IV published by the/A&Bhe Belgian banking
Law; the public consultation for the reform of thieucture of the EU bankin
sector of 2013 and the European Commission’s pexpaggulation on
structural measures designed to improve the stieofgEU credit institutions
of 29 January 2014; the proposal for a regulation indices used a
benchmarks in financial instruments and financiahtcacts; the Europeal
single supervisory mechanism; the European propgosah single resolution
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mechanism and the proposal for a European Directivébank recovery an

1 See in particular: IMF — World Economic Outloolpdate — January 2014 and G20 Note on Global Prtspex Policy
Challenges — February 2014, OECD — The Global Bzin®@utlook — November 2013
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resolution; the final rule for the regulation ofréogn banks imposing certai
liquidity, capital and other prudential requirengatiopted by the U.S. Federal
Reserve; the proposal of the U.S. Federal Resetagng to liquidity ratios of]
large banks; and the “Volcker” Rule imposing certaiestrictions on
investments in or sponsorship of hedge funds amdhter equity funds and
proprietary trading activities (of U.S. banks ara dome extent non-U.S.
banks) that was recently adopted by the U.S. régylaauthorities. More
generally, regulators and legislators in any countnay, at any time
implement new or different measures that could reggnificant impact o
the financial system in general or BNPP in partcul

=]

B.19/B.5 | Description of| BNPP is a European leading provider of bankingfarahcial services and hds
the Group four domestic retail banking markets in Europe, enin Belgium, France

Italy and Luxembourg. It is present in 75 courdrand has almost 185,000
employees, including over 141,000 in Europe. BN&tRe parent company of
the BNP Paribas Group (thBNPP Group").

B.19/B.9 | Profit forecast orl The Group's 2014-2016 business development plafirenthe universa

estimate bank business model centred on its three pillaetaiR Banking, CIB and
Investment Solutions. The goal of the 2014-2016r@ss development plan |s
to support clients in a changing environment. iéds a return on equity of at
least 10% by 2016.
The Group has defined the five following strategiorities for 2016:
0 enhance client focus and services
0 simple: simplify our organisation and how we opera
0 efficient: continue improving operating efficiency
0 adapt certain businesses to their economic andulategy
environment

0 implement business development initiatives

B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in auwylit report on the historical

B.10 qualifications financial information included in the Base Prospsct

B.19/ Selected historical key financial information:

B.12

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2013* 31/12/2012
Revenues 38,409 39,072
Cost of risk (3,801) (3,941)
Net income, Group share 4,818 6,564
*Restated

31/12/2013 31/12/2012
Common equity Tier 1 ratio (Basel |3 10.3% 9.9%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 1,810,535* 1,907,2
Consolidated loans and receivables 612,455* 630,520
due from customers
Consolidated items due to customers 553,497* 539,51
Shareholders' equity (Group share) 87,447* 85,444
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* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS 32 revis

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2014 — In

millions of EUR

30/06/2014 30/06/2013*
Revenues 19,481 19,133
Cost of risk (1,939) (1,871)
Net income, Group share (2,649) 3,350
*restated

30/06/2014 31/12/2013
Common equity Tier 1 ratio (Basel |3 10.0% 10.3%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 1,906,625 1,820,52
Consolidated loans and receivables 623,703 612,455*
due from customers
Consolidated items due to customers 572,863 558,497
Shareholders' equity (Group share) 84,600 87,433*

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS32 revise
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Comparative Interim Financial Data for the nine-mdh period ended 30 September 2014 — In
millions of EUR
30/09/2014 30/09/2013*
Revenues 29,018 28,940
Cost of risk (2,693) (2,785)
Net income, Group share -1,147 4,708
* Restated
30/9/2014 31/12/2014
Common equity Tier 1 ratio (Basel|3 10.1% 10.3%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 2,068,635 1,810,522*
Consolidated loans and receivables 647,129 612,455*
due from customers
Consolidated items due to customers 616,926 553,497*
Shareholders' equity (Group share 87,588 87,433*
Statements of no significant or material adverseaciye
See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou
There has been no material adverse change in tiepguts of BNPP since 31 December 2013
(being the end of the last financial period for gfiaudited financial statements have been
published).
B.19/ Events As at 7 November 2014 and to the best of the Gtaranknowledge there
B.13 impacting the have not been any recent events which are to arislagetent relevant to the
Guarantor's evaluation of the Guarantor's solvency since 3@ 2014.
solvency
B.19/ Dependence Subject to the following paragraph, BNPP is not etefent upon other
B.14 upon other members of the BNPP Group.
Group entities In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Management
Services to the “BNP Paribas Partners for Innowét{@P2l) joint venture se
up with IBM France at the end of 2003. BP2l progidd Infrastructure
Management Services for BNPP and several BNPP dialiss in France
Switzerland, and Italy. In mid-December 2011 BNRRewed its agreement
with IBM France for a period lasting until end-2014t the end of 2012, the
parties entered into an agreement to graduallyneixtieis arrangement to BNP
Paribas Fortis as from 2013. BP?2l is 50/50-ownedby°PP and IBM France];
IBM France is responsible for daily operations,hwét strong commitment gf
BNPP as a significant shareholder.
See also Element B.5 above.
B.19/ Principal BNP Paribas holds key positions in its three atitigi
B.15 activities . Retail Banking, which includes:
. a set of Domestic Markets, comprising:
. French Retail Banking (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail
banking, T
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. Belgian Retail Banking (BRB),
. Other Domestic Markets activities, including
Luxembourg Retail Banking (LRB);
. International Retail Banking, comprising:
. Europe-Mediterranean,
. BancWest;
. Personal Finance;
. Investment Solutions;
. Corporate and Investment Banking (CIB).
B.19/ Controlling None of the existing shareholders controls, eithierctly or indirectly, BNPP
B.16 shareholders The main shareholders are Société Fédérale de cipatibns et
d'Investissement 8FPI") a public-interest société anonynfpublic limited
company) acting on behalf of the Belgian governntesitding 10.3% of the
share capital as at 31 December 2013 and Grand yDathH.uxembourg
holding 1.0% of the share capital as at 31 Decen#t¥r3. To BNPP'S
knowledge, no shareholder other than SFPI owns niare 5% of its capital
or voting rights.

B.19/ Solicited credit| BNPP's long term credit ratings are A+ with a negabutlook (Standard &

B.17 ratings Poor's Credit Market Services France SAS), Al witmegative outlook

(Moody's Investors Service Ltd.) and A+ with a riagaoutlook (Fitch France
S.A.S).
A security rating is not a recommendation to bwell er hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdtaat any time by the
assigning rating agency.

Section C — Securities

Element | Title

Cc.1 Type and class of The Securities are certificate<C@rtificates”) and are issued in Series.
ISSeIcNurltles/ The Series Number of the Securitie€CE1567FLD. The Tranche number is

1.

The ISIN isXS1113850173

The Common Code 511385017

The Securities are cash settled Securities.

C.2 Currency The currency of this Series of Securigdsuro (EUR).

C5 Restrictions on | The Securities will be freely transferable, subjecthe offering and selling
free restrictions in the United States, the EuropeannBooc Area, Austria, the
transferability Czech Republic, France, Finland, Germany, Hundaeland, Portugal, Spair,

Sweden, the Republic of Italy, Poland, the Unitethgdom, Japan and
Australia and under the Prospectus Directive ardaws of any jurisdiction in
which the relevant Securities are offered or sold.

Cc.8 Rights attaching | Securities issued under the Programme will havadeand conditions relating

to the Securities

to, among other matters:
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Status

The Certificates are issued on a unsecured basisuriBes issued on an
unsecured basis constitute direct, unconditionadeaured and unsubordinated
obligations of the Issuer and rank and will rggeei passuamong themselves
and at leaspari passuwith all other direct, unconditional, unsecureddan
unsubordinated indebtedness of the Issuer (savestfmutorily preferred
exceptions).

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgeasising from the exercis
and settlement or redemption of the W&C Securitiegl/or the delivery o
transfer of the Entitlement. The Issuer shall dédram amounts payable @
assets deliverable to Holders certain taxes anceresgs not previousl
deducted from amounts paid or assets deliveredotddss, as the Calculatio
Agent determines are attributable to the W&C Seiasi

0]
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Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a niegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evesftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidies calling meetings of
holders of such Securities to consider matters ctiffg their interests
generally. These provisions permit defined majesitito bind all holders,
including holders who did not attend and vote & thlevant meeting and
holders who voted in a manner contrary to the nitgjor

Governing law

The W&C Securities, the English Law Agency Agreeim@@s amended or
supplemented from time to time), the related Guaein respect of the W&C
Securities and any non-contractual obligationsirgi®ut of or in connection
with the W&C Securities, the English Law Agency Agmenias amended or
supplemented from time to tim@nd the Guarantee in respect of the W&C
Securities will be governed by and shall be comsirin accordance with

English law.

C.9 Interest/ Interest

Redemption The Securities do not bear or pay interest.

Redemption
Unless previously redeemed or cancelled, each Bgoutl be redeemed o
the 13 April 2021 as set out in Element C.18
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobyebe Issuer.
Please also refer to item C.8.above for rightchitay to the Securities.

C.10 Derivative Not applicable

component in the
interest payment

c.11 Admission to| Not applicable

11



Element | Title
Trading
C.15 How the value of | The amount payable on redemption is calculated éference to the
the investment in| Underlying Reference:
the de_:r_wat_lve Ethical Europe Equity Index (Bloomberg Code: SOLEEE Index)
securities is
affected by the See item C.9 above and C.18 below.
value of the
underlying assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 13 A@R2P
derivative
Securities
C.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary sedtfem
c.18 Return on See Element C.8 above for the rights attachinbedSecurities.
denva.ltllve Final Redemption
securities

Unless previously redeemed or purchased and cad¢celach Security entitle
its holder to receive from the Issuer on the Redeamate a Cash Settleme
Amount equal to:

Notional Amount multiplied by Certi plus: Generia&ck-in Securities
Certi plus: Generic Knock-in Securitiesmeans:

(A)
ConstantPercentagé+ GearingUpx OptionUp ; or

if no Knock-in Event has occurred:

if a Knock-in Event has occurred:

(B)

ConstanPercentag@+ GearingDownx OptionDown

Notional Amount meansEUR 1,000

Constant Percentage Ineans 0%

Gearing Up means 100%

Option Up means Up Forward,;

Up Forward means Up Final Redemption Value — Up Strike Peaaggn
Up Strike Percentagemeans 0%

Up Final Redemption Value means the Average Underlying Referer
Value;

Strike Price Closing Value Applicable;

Average Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlyi
Reference and a SPS Valuation Period, the aritbmatierage of the
Underlying Reference Value for such Underlying Refee for all the SPS
Valuation Dates in such SPS Valuation Period;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Refere
and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying RefeeeClosing Price Valu

[
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for such Underlying Reference in respect of sucl® SRiluation Date (ii)
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divided by the relevant Underlying Reference Sthkiee;

For the avoidance of doubt, when determining (ipuebthe SPS Valuatio
Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyir
Reference, the Underlying Reference Closing Priaki& for such Underlying
Reference on the Strike Date

Underlying Referenceis as set out in Element C20. below;
SPSValuation Period means the SPS Redemption Valuation Period,;

SPS Redemption Valuation Periodneans the period from and including
September 2019 to and including 30 March 2021;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or thikeS
Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Dateneans each Averaging Date

Averaging Date are 30 September 2019 (i=1); 30 October 2019 (i=2
December 2019 (i=3); 30 December 2019 (i=4); 30udan 2020 (i=5) 2
March 2020 (i=6); 30 March 2020 (i=7); 30 April 2DZi=8); 1 June 202(
(i=9); 30 June 2020 (i=10); 30 July 2020 (i=11); Aagust 2020 (i=12); 3d
September 2020 (i=13); 30 October 2020 (i=14); Iyednber 2020 (i=15)
30 December 2020 (i=16); 1 February 2021 (i=1®jdrch 2021 (i=18) ang
the Redemption Valuation Date (i=19).

Strike Date means 1 April 2015

Constant Percentage Zneans 100%;
Gearing Down means 100%;
Option Down means Down Call;

Down Call means Max (Down Final Redemption Value — Down $ti
Percentage; Down Floor Percentage)

Down Strike Percentagemeans 100%;
Down Floor Percentagemeans -10% ;

Down Final Redemption Value means the Average Underlying Refere
Value

Strike Price Closing Valueis applicable;

Average Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlyi
Reference and a SPS Valuation Period, the aritmatierage of the
Underlying Reference Value for such Underlying Refee for all the SP$
Valuation Dates in such SPS Valuation Period

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Refere
and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying RefeeeClosing Price Valu
for such Underlying Reference in respect of sucls SRiluation Date (ii)
divided by the relevant Underlying Reference Sthkiee;

For the avoidance of doubt, when determining (ipuebthe SPS Valuatio
Date shall never refer to the Strike Date.
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Element

Title

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Priaki& for such Underlying
Reference on the Strike Date.

Underlying Referenceis as set out in Element C20. below;
SPSValuation Period means the SPS Redemption Valuation Period,;

SPS Redemption Valuation Periodneans the period from and including
September 2019 to and including 30 March 2021,

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or thikeS
Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Dataneans each Averaging Date.

Averaging Date are30 September 2019 (i=1); 30 October 2019 (i=2
December 2019 (i=3); 30 December 2019 (i=4); 30udan 2020 (i=5) 2
March 2020 (i=6); 30 March 2020 (i=7); 30 April 2DZi=8); 1 June 202(
(i=9); 30 June 2020 (i=10); 30 July 2020 (i=11); Rtigust 2020 (i=12); 30
September 2020 (i=13); 30 October 2020 (i=14); IWénber 2020 (i=15)
30 December 2020 (i=16); 1 February 2021 (i=1F®jdrch 2021 (i=18) anc
the Redemption Valuation Date (i=19).

Strike Date means 1 April 2015 ;

Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference on
the relevant day.

Knock-in Event is applicable.

SPS Knock-in Valuation means that the Knock-in Value is less than
Knock-in Level on the Knock-in Determination Day.

Knock-in Value means the Average Underlying Reference Value;
Strike Price Closing Value:Applicable

Average Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlyi
Reference and a SPS Valuation Period, the aritiimatierage of the
Underlying Reference Value for such Underlying Refee for all the SP$
Valuation Dates in such SPS Valuation Period

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Refere
and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying RefeeeClosing Price Valu
for such Underlying Reference in respect of sucls SRiluation Date (ii)
divided by therelevant Underlying Reference Stikice.

For the avoidance of doubt, when determining (ipuebthe SPS Valuatio
Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyir
Reference, the Underlying Reference Closing Priaki& for such Underlying
Reference on the Strike Date
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Element

Title

SPS Valuation Periodmeans the Knock-in Determination Period;

Knock-in Determination Period means the period from, and including,
September 2019 to and including 30 March 2021;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day the Strike
Date, as applicable;

Knock-in Determination Day means the Averaging Dates;

Averaging Date are 30 September 2019 (i=1); 30 October 2019 (i=2
December 2019 (i=3); 30 December 2019 (i=4); 30udan 2020 (i=5) 2
March 2020 (i=6); 30 March 2020 (i=7); 30 April 2DZi=8); 1 June 202(
(i=9); 30 June 2020 (i=10); 30 July 2020 (i=11); Aagust 2020 (i=12); 3d
September 2020 (i=13); 30 October 2020 (i=14); Iyednber 2020 (i=15)
30 December 2020 (i=16); 1 February 2021 (i=1®jdrch 2021 (i=18) ang
the Redemption Valuation Date (i=19).

Knock-in Level means 100%.
Strike Date means 1 April 2015;

Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference on
the relevant day.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will beeesded early at th
Automatic Early Redemption Amount on the Automdtarly Redemption
Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be eqt@mthe SPS Automati
Early Redemption Payout.

SPS Automatic Early Redemption Payout:
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
NA means EUR 1,000
AER Redemption Percentageneans 105%.
AER Exit Rate means théAER Rate
AER Ratemeans i x 5%

“i” is a number from 1 to 4 representing the relevaotosatic Early
Redemption Valuation Date.

Automatic Early Redemption Event means that on any Automatic Ear
Redemption Valuation Date the SPS AER Value istgreaan or equal to th
Automatic Early Redemption Level.

Automatic Early Redemption Level means:

1 110%
2 115%
3 120%

11°
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Element

Title

4 125%

i Automatic Early Redemption | Automatic Early Redemption
Valuation Date Date
1 30 March 2017 13 April 2017
2 29 March 2018 13 April 2018
3 1 April 2019 15 April 2019
4 31 March 2020 14 April 2020

SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.
Strike Price Closing Value: Applicable

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference

and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying RefeeeClosing Price Value
for such Underlying Reference in respect of sucl® SRiluation Date (ii)
divided by the relevant Underlying Reference StRkize;

For the avoidance of doubt, when determining (ipua@bthe SPS Valuation
Date shall never refer to the Strike Date ;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SRS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Priaki& for such Underlying
Reference on the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in Element C20. below;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption Valuatiote Da
or the Strike Date, as applicable.

Strike Date means 1 April 2015;

Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference on
the relevant day.

The above provisions are subject to adjustmept@sded in the conditions af
the Securities to take into account events in imdato the Underlying
Reference or the Securities. This may lead tosadijents being made to the
Securities or in some cases the Securities beimgirtated early at an early
redemption amount (see item C.9).

C.19 Final reference The final reference price of the underlying will determined in accordange
price  of the| with the valuation mechanics set out in ElemenB8&@Hove
Underlying

C.20 Underlying The Underlying Reference specified in Element Qi8va. Information on the

Underlying Reference can be obtained from the ¥ahg website:
http://www.structured-solutions.de
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Section D — Risks

Element

Title

D.2

Key risks
regarding the
Issuer and the
Guarantor

There are certain factors that may affect the Iksuability to fulfil its
obligations under the Securities issued under tmegrBmme and the
Guarantor's obligations under the Guarantee.

Twelve main categories of risk are inherent in BI[¢Rftivities:
. Credit Risk;

. Counterparty Risk;

. Securitisation;

. Market Risk;

. Operational Risk

. Compliance and Reputation Risk;
. Concentration Risk

. Asset-liability management Risk;
. Breakeven Risk;

. Strategy Risk;

. Liquidity and refinancing Risk;

. Insurance subscription Risk.

Difficult market and economic conditions could havenaterial adverse effect
on the operating environment for financial institas and hence on BNPP
financial condition, results of operations and cufstisk.

Legislative action and regulatory measures takemesponse to the global
financial crisis may materially impact BNPP and firancial and economi¢
environment in which it operates.

BNPP's access to and cost of funding could be adleraffected by a
resurgence of the Euro-zone sovereign debt crisigrsening economic
conditions, further rating downgrades or otherdes:t

A substantial increase in new provisions or a $albih the level of previously
recorded provisions could adversely affect BNPP&ults of operations an
financial condition.

o

BNPP may incur significant losses on its trading amvestment activities dug
to market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokeragetmet commission and
fee-based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditytie markets, making it
harder to sell assets and possibly leading to ahtesses.

Significant interest rate changes could adverséfigca BNPP's revenues @
profitability.

=

The soundness and conduct of other financial ungtits and market
participants could adversely affect BNPP.

BNPP's competitive position could be harmed ifégutation is damaged.
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Element

Title

An interruption in or a breach of BNPP's informatisystems may result in
lost business and other losses.

Unforeseen external events can interrupt BNPP'sratipes and caus
substantial losses and additional costs.

(]

BNPP is subject to extensive and evolving reguiategimes in the countries
and regions in which it operates.

—

Notwithstanding BNPP's risk management policiescpdures and methods,|i
could still be exposed to unidentified or unantigd risks, which could lead
to material losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.

BNPP may experience difficulties integrating acgdicompanies and may be
unable to realise the benefits expected from iuBstions.

4]

Intense competition, especially in France wherehds the largest singl
concentration of its businesses, could adversdgceBNPP's revenues arn
profitability.

o

The following risk factors relate to BNPP B.V.: BRFB.V. is an operating
company. BNPP B.V.'s sole business is the raiaimd) borrowing of money
by issuing securities such as Notes, Warrants ortificates or other
obligations. BNPP B.V. has, and will have, no &ssgther than hedging
agreements (OTC contracts mentioned in the AnnegloRs), cash and fees
payable to it, or other assets acquired by itaichecase in connection with the
issue of securities or entry into other obligatioakted thereto from time tp
time. BNPP B.V. has a small equity and limitedfppdioase. The net proceeds
from each issue of Securities issued by the Issukrbecome part of the
general funds of BNPP B.V. BNPP B.V. uses such geds to hedge its
market risk by acquiring hedging instruments frolNMB Paribas and BNP
Paribas entities Hedging Agreement$) and/or, in the case of Secured
Securities, to acquire Collateral Assets. Theitghdf BNPP B.V. to meet its
obligations under Securities issued by it will degeon the receipt by it of
payments under the relevant Hedging Agreementsas&@uently, Holders of
BNPP B.V. Securities will, subject to the provissoof the relevant Guarantee
be exposed to the ability of BNP Paribas and BNRbBs entities to perform
their obligations under such Hedging Agreementsecufities sold in the
United States or to U.S. Persons may be subjdcansfer restrictions.

D.3

Key risks
regarding the
Securities

There are certain factors which are material fer purposes of assessing the
market risks associated with Securities issued utigeProgramme, including
that

-Securities (other than Secured Securities) areaunsd obligations,

-the trading price of the Securities is affectedallyumber of factors including,
but not limited to, the price of the relevant Urlgierg Reference(s), time t
expiration or redemption and volatility and suchtéms mean that the tradin
price of the Securities may be below the Final Rgueon Amount or Cash
Settlement Amount or value of the Entitlement,

@U

-exposure to the Underlying Reference in many caskde achieved by the
relevant Issuer entering into hedging arrangemeamds in respect of Securities
linked to an Underlying Reference, potential investare exposed to th
performance of these hedging arrangements and ®vteat may affect the
hedging arrangements and consequently the occer@nany of these even
may affect the value of the Securities,

D

72}
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Element

Title

-the occurrence of an additional disruption event optional additional
disruption event may lead to an adjustment to theuBties, cancellation (in
the case of Warrants) or early redemption (in tlesec of Notes and
Certificates) or may result in the amount payahtesocheduled redemption
being different from the amount expected to be paidcheduled redemptign
and consequently the occurrence of an additionsiugiion event and/or
optional additional disruption event may have aveask effect on the value or
liquidity of the Securities,

-expenses and taxation may be payable in respeéice Securities,

-the Securities may be cancelled (in the case afrdkigs) or redeemed (in th
case of Notes and Certificates) in the case ofaliey or impracticability and
such cancellation or redemption may result in ae$tor not realising a retur
on an investment in the Securities,

D

=i

-any judicial decision or change to an administatpractice or change to
English law or French law, as applicable, afterda&e of the Base Prospectus
could materially adversely impact the value of &egurities affected by it,

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securities of the
Issuer or Guarantor (if applicable) by a creditngitagency could result in g
reduction in the trading value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elene4 below),

-the only means through which a Holder can realsleie from the Security
prior to its Exercise Date, Maturity Date or Red¢imp Date, as applicable, is
to sell it at its then market price in an availatdeondary market and that there
may be no secondary market for the Securities (wiciculd mean that a
investor has to exercise or wait until redemptiérihe Securities to realise
greater value than its trading value).

Q 2

In addition, there are specific risks in relationSecurities which are linked {
an Underlying Reference (including Hybrid Secusji@nd an investment i
such Securities will entail significant risks nesaciated with an investment
a conventional debt security. Risk factors intrefato Underlying Referenc
linked Securities include:

O 5 5 O

exposure to one or more index, adjustment everdsnagrket disruption o
failure to open of an exchange which may have aerse effect on the value
and liquidity of the Securities,

and that the Issuer will not provide post-issuainfermation in relation to the
Underlying Reference.

In certain circumstances Holders may lose the entitue of their investment

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer oitifs otherwise unable or
unwilling to repay the Securities when repaymetisfdue, an investor may
lose all or part of his investment in the Secusitie

If the Guarantor is unable or unwilling to meet @bligations under th¢
Guarantee when due, an investor may lose all drgfdris investment in the
Securities.

n

In addition, investors may lose all or part of thievestment in the Securitig
as a result of the terms and conditions of the SigEsl
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Section E - Offer

Element | Title

E.2b Reasons for the | The net proceeds from the issue of the Securititisbecome part of the
offer and use of | general funds of the Issuer. Such proceeds majsée to maintain positions
proceeds in options or futures contracts or other hedgirgjrimments.

E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Nomempt Offer in the
conditions of the | Kingdom of Belgium.
offer The issue price of the Securities is 101.50%.

E.4 Interest of natural| Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the futur
and legal persons| engage, in investment banking and/or commerciakibpgntransactions with
involved in the and may perform other services for, the Issuer thiedGuarantor and the
issue/offer affiliates in the ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the Issuaware, no perso
involved in the issue of the Securities has anréstematerial to the offer
including conflicting interests.

E.7 Expenses charged No expenses are being charged to an investor bigsher.

to the investor by
the Issuer or an
offeror
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L’EMISSION EN RELATION AVEC LE PROSPECTUS DE

BASE

Les résumeés sont établis sur la base des élémiafisrdations (ci-apres lesEléments) présentés dans les sections A a E
(A.1 & E.7) ci- dessous. Le présent résumé cortbestles Eléments requis pour ce type de TittEspetteur et de
Garant. Dans la mesure ou certains Eléments nepamtequis, des écarts dans la numérotation désé&ts présentés
peuvent étre constatés. Par ailleurs, pour certdies Eléments requis pour ce type de Titres, d'tenme¢t de Garant,
il est possible qu'aucune information pertinentepnesse étre fournie au titre de cet Elément. Dansas, une bréve
description de I'EIément concerné est présentés BalRésumé et est accompagnée de la mention el3eins.

Section A - Introduction et avertissements

Elément Description de
'Elément
Al Avertissement Le présent résumé doit étre lu comme une introductin au Prospectus

général selon lequel
le résumé doit étre
lu comme une
introduction et
disposition
concernant les
actions en justice

de Base et aux Conditions Définitives applicable®ans ce résumé, sau
précision contraire et a I'exception de l'utilisaton qui en est faite au
premier paragraphe de I'ElIément D.3, "Prospectus deBase" signifie le
Prospectus de Base de BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPBFBGL, en
date du 5 juin 2014 tel que modifié ou complété ut moment par des
suppléments. Au premier paragraphe de 'Elément D.3"Prospectus de
Base" signifie le Prospectus de Base de BNPP B.\BNPP, BP2F,
BNPPF et BGL en date du 5 juin 2014.

Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée sur un
examen exhaustif du Prospectus de Base dans sonesmble, y compris
tous documents incorporés par référence et les Coitidns Définitives
applicables.

Lorsqu’'une action concernant [information contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives@jtables est intentée
devant un tribunal d'un Etat Membre de I'Espace Ecmomique
Européen, linvestisseur plaignant peut, selon labislation nationale de
I'Etat Membre ol I'action est intentée, avoir & suporter les frais de
traduction de ce Prospectus de Base et des Condit®o Définitives
applicables avant le début de la procédure judiciae.

Aucune responsabilité civile ne sera recherchée atgs de 'Emetteur
ou du Garant dans cet Etat Membre sur la seule basdu présent
résumeé, y compris sa traduction, & moins que le ctenu du résumé ne
soit jugé trompeur, inexact ou contradictoire par rpport aux autres
parties du Prospectus de Base et des Conditions Défives applicables,
ou, une fois les dispositions de la Directive 20IM3/UE transposées
dans cet Etat Membre, a moins qu'il ne fournisse E Ilu en
combinaison avec les autres parties du Prospectuse dBase et des
Conditions Définitives applicables, les informatios clés (telles que
définies a I'Article 2.1(s) de la Directive Prospeas) permettant d'aider

f

les investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investilans les Titres.




Elément Description de
'Elément
A2 f?uc;ir:isszr;if:q;:]ta Consentement Sous réserve des conditions mentionnées ci-des$&imsetteur
Prospectus de Base, consent a l'utilisation du Prospectus de Base pemibesoins de la présentation d’'une
période de validité | Offre Non Exemptée de Titres par les Agents PlaceuBNP Paribas Fortis SA/NV.
etautres conditions | pgrigde d'Offre :Le consentement de 'Emetteur visé ci-dessus astépour des
y afférentes Offres Non Exemptées de Titres & compter du 28682015 jusqu’au 31 mars 2015
Conditions du consentement_es conditions du consentement de I'Emetteur sont
telles que ce consentement (a) n'est valable qodare la Période d’Offre ; et (b) ne
porte que sur l'utilisation du Prospectus de Baseirpfaire des Offres Non
Exemptées de la Tranche de Titres concernée efigBelg
UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D’ACHETER OU QUI ACHETE
DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES D'UN
OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE TELS
TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE
FERONT CONFORMEMENT AUX TERMES ET CONDITIONS DE
L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET OFFREUR AUTORISE ET
L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT EN CE QUI CON CERNE
LES ARRANGEMENTS CONCERNANT LE PRIX, LES ALLOCATION S,
LES DEPENSES ET LE REGLEMENT. LES INFORMATIONS ADEQ UATES
SERONT ADRESSEES PAR L'OFFREUR AUTORISE AU MOMENT DE
CETTE OFFRE.
Section B - Emetteurs et Garant
Elément Description de
'Elément
B.1 Raison sociale et | BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BNPP B.V." ou I""Emetteur").
nom commercial
de 'Emetteur
B.2 Domicile/ forme L’Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous ladod’'une société non cotée en
juridique/ bourse a responsabilité limitée de droit néerlamdet son siége social est situé
|égislation/ pays | Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Pays-Bas.
de constitution
B.4b Information sur le§ BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. est filiade intégralement
tendances détenue par BNPP et qui est particulierement inigkgdans I'émission de titres tels
gue des Obligations, Warrants ou Certificats ouutlés obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desigseess par d'autres sociétés du
Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sont cdsvepar l'acquisition
d’instruments de couverture auprés de BNP Paribakeatités de BNP Paribas tel
que décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous. Par apresdt, les Informations sur les
tendances décrites pour BNPP doivent égalemenplgjaer a BNPP B.V.
B.5 Description du BNPP B.V. est une filiale intégralement détenue BIdP Paribas. BNP Paribas gst
Groupe la société meére ultime d’'un groupe de sociétéseet ¢es opérations financieres de
ses sociétés filiales (collectivement : @rbupe BNPP").
B.9 Prévision ou Le plan de développement 2014-2016 du Groupe coafile choix du modéle de
estimation du banque universelle autour de ses trois piliBetail Banking CIB et Investment
bénéfice Solutions Le plan de développement 2014-2016 vise & accgngpdes clients dans

un environnement en évolution. Il a pour objectieuentabilité des fonds propre
supérieure ou égale a 10% en 2016.
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Elément Description de
'Elément
Le Groupe définit cing grands axes stratégiques pOL6 :
« renforcer la proximité avec les clients
» simple : simplifier notre organisation et nos modegonctionnement
» efficient : poursuivre I'amélioration de l'efficékiopérationnelle
* adapter certains métiers a leur environnement éompe et réglementaire
réussir les initiatives de développement
B.10 Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans learappaudit sur les informations
contenues dans le| financieres historiques contenues dans le ProspeetBase.
rapport d’audit
B.12 Informations financiéres historiques clés sélectées :
Données Financiéres Annuelles Comparées - En EUR
31/12/2013 31/12/2012
Produit Net Bancaire 397.608 337.955
Résultat Net, part du Groupe 26.749 22.531
Total du bilan 48.963.076.836 37.142.623.335
Capitaux Propres (part du Groupe) 416.163 389.414
Données Financiéres Intermédiaires Comparées- En BJ
30/06/2014 30/06/2013
Produit Net Bancaire 218.961 149.051
Résultat Net, part du Groupe 14.804 9.831
Total du bilan 53.421.815.849 39.988.616.135
Capitaux Propres (part du Groupe) 430.967 399.245

Déclarations relatives a I'absence de changemeagngicatif ou de changement défavorable significhti

Il ne s’est produit aucun changement significatihsl la situation financiére ou commerciale du Geoup
BNPP depuis le 30 juin 2014 (date de cléture deldmiére période comptable pour laquelle des états

financiers intermédiaires ont été publiés). Il ressproduit aucun changement défavorable sigrifidans

les perspectives de BNPP ou du Groupe BNPP depi bécembre 2013 (date de cl6ture de la derniere

période comptable pour laquelle des états finas@adités ont été publiés).
"Paris, le 30 juin 2014

BNP Paribas annonce un accord global avec les aittts des Etats-Unis relatif a la revue de certain|
transactions en dollars

BNP Paribas annonce aujourd’hui étre parvenue araglement global relatif a I'enquéte portant s
certaines transactions en dollars concernant degspsoumis aux sanctions des Etats-Unis. Ce regle
inclut des accords avec le US Department of Jeste US Attorney’s Office pour le district sud hew
York, le District Attorney’s Office du comté de Néark, le Conseil des Gouverneurs de la Résendrdél
américaine (FED), le Département des Services fian de I'Etat de New York (DFS) et I'Office
Foreign Assets Control (OFAC) du Département dwsdr@meéricain.

Dans le cadre de cet accord, BNP Paribas SA rectinse responsabilité (« guilty plea ») pour avoi

enfreint certaines lois et réglementations des<thtis relatives a des sanctions économiques &deine
de certains pays et aux enregistrements des opésatiées. BNP Paribas accepte également de pays
total de 8,97 milliards de dollars (6,6 milliardsedros). Compte tenu des sommes déja provisionnée

=

n =
c

montant donnera lieu a la comptabilisation d'unarmge exceptionnelle de 5,8 milliards d'euros daes
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Elément

Description  de
'Elément

comptes du 2eme trimestre 2014. Par ailleurs, BMRDRAs accepte une suspension temporaire, pour
durée d'un an & compter du ler janvier 2015, deaaiees opérations directes de compensation en o
US, portant principalement sur le périmétre de fleité de financement du négoce international
matiéres premiéres, pour la partie pétrole et giams certaines implantations.

BNP Paribas a travaillé avec les autorités des &fdhis pour aboutir & cet accord dont le reglemarété
coordonné par son autorité de tutelle national@torité de Contréle Prudentiel et de RésolutickGPR),
en lien avec ses principales autorités de tutell®&tianger. BNP Paribas conservera ses licencessdie
cadre de ces accords, et n'anticipe aucune incidesur sa capacité opérationnelle ou commercial
répondre aux besoins de la quasi-totalité de siemtd. En 2015, les activités du périmétre concear@nt
compensées en dollars via une banque tierce epaofiintermédiaire de la succursale de BNP Parilza
New York. Toutes les mesures nécessaires sons se assurer une transition sans difficulté atetv|
tout impact significatif pour les clients concern&NP Paribas rappelle qu'une partie de I'activite
compensation en dollars US du Groupe est déjaséalvia des banques tierces.

BNP Paribas estime que son ratio de fonds propBsT(l) de « Bale 3 plein » devrait rester de I'ordie
10% au 30 juin 2014, en ligne avec les objectifscemtés dans le plan de développement 2014-201&
estimation tient compte notamment d'un résultathmes exceptionnels solide au 2éme trimestre et;apa
temporis, de l'intention de la banque d’'ajustenigeau de dividende pour 2014 au niveau de celd(d3
(1,50 euros par action).

Sans attendre cet accord, la banque a mis au pamnensemble de procédures solides en matiéer

conformité et de contréle. Nombre de ces procédsoes déja en place et fonctionnent efficacemelfes &

traduisent une évolution majeure des processusatipénels du Groupe. En particulier :

. un nouveau département, baptisé « Sécurité Finee@&oupe aux Etats-Unis » et faisant par
de la fonction « Conformité Groupe », sera locaAsiew York et aura pour mission de veiller §

une
la
de

o

Cet

e de

ie
ce

gue BNP Paribas respecte dans le monde entierdglementations des Etats-Unis relatives aux

sanctions internationales et aux embargos.

. la totalité des flux en dollars du Groupe BNP Pasbsera a terme traitée et contrdlée par
succursale de New York.

A lissue de la revue interne menée par BNP Parilpdssieurs cadres et collaborateurs des ent
concernées ont été sanctionnés. D’autres ont gleit@roupe.

Jean-Laurent Bonnafé, Administrateur Directeur gahée BNP Paribas, a déclaré: « Nous exprimons

regrets pour ces erreurs passées qui nous amengoird’hui a cet accord. Certaines défaillances qot

été identifiées lors de cette enquéte sont comsa@ux principes éthiques que BNP Paribas a tosjq
cherché a respecter. Nous avons annoncé aujourdhyilan d’envergure pour renforcer nos contrdlés
Nos processus internes, en étroite coopération ®@utorités américaines et notre régulateur o,

pour veiller & ce que nos pratiques soient confarraax standards élevés en matiére de comporte
responsable que nous attendons de chacun chez BhiFaB».

« Cet accord constitue une étape importante powsndu titre de ses activités courantes, BNP Pari
enregistrera a nouveau des résultats solides amesire et nous tenons a remercier nos clients,
collaborateurs, nos actionnaires et nos investissepour leur soutien tout au long de cette périg
difficile. »

« Le Groupe reste mobilisé sur la mise en ceuvendelan de développement 2014-2016. Nous confsr
notre ambition d'atteindre les objectifs prévus sla® plan, annoncé en mars 2014. En particulies,
Etats-Unis demeurent un marché stratégique po@ri@upe et nous comptons continuer a y développef
activités de banque de détail, d'investment sohgtiet de banque de financement et d'investissefBEt
au cours des années a venir. »

« BNP Paribas est une banque qui place les cliantscoeur de ses priorités. Nous allons continue
travailler chaque jour pour mériter la confiance ket respect de tous, au service de nos clientsee
I'‘économie. %

A la suite de cet accord, la Banque s’attend aarees ses licences bancaires la ou elle opére (ns

a
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Elément Description de
'Elément
'accord pourrait constituer un motif d’annulatiatiune licence pour un régulateur), et a recu des
confirmations ou assurances dans ce sens de sepprtix régulateurs bancaires. La Banque ne sthftes
a ce que l'accord ait une incidence sur sa capapiéationnelle ou commerciale a répondre aux hesis
la quasi-totalité de ses clients. Cependant, il peat étre exclu que des conséquences collatérales
imprévisibles de cet accord impactent de maniémgative son activité. Ces conséquences collatérales
imprévisibles incluent le risque que des clientsteparties et toute autre personne ou entitéractant
avec la Banque, décident de limiter leur activittufe avec la Banque. Cela inclut également podaioes
activités limitées, en particulier aux Etats-Umésrisque qu’une autorité refuse d’'accorder a ladgee une
dispense nécessaire a la poursuite d’'une actiétérimhinée ou ne retire une autorisation nécessajre
I'exercice d’'une activité déterminée. De méme, ém@ue ne peut savoir avec certitude si la suspergc
la compensation en dollars dans certains de set@stconduira & une perte d’'activité.
Il ne s’est produit aucun changement significasifsl la situation financiére ou commerciale de BNPP.
depuis le 31 décembre 2013 et il ne s’est produttua changement défavorable significatif dans |les
perspectives de BNPP B.V. depuis le 31 décembr8.201
B.13 Evénements Au 7 aol(t 2014 et a la connaissance de I'Emettdune s’est produit aucun
impactant la événement récent qui présente un intérét signifipatr I'évaluation de la solvabilit¢
solvabilité de de 'Emetteur depuis le 31 décembre 2013.
'Emetteur
B.14 Dépendance a L’Emetteur est dépendant de BNPP et d’autres mesrthresroupe.
! egla,rd d'autres Voir également I'Elément B.5 ci-dessus.
entités du groupe
BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. esfilise intégralement détenue
par BNPP et qui est particuliéerement impliquée da&msission de titres tels que des
Obligations, Warrants ou Certificats ou autresgdiions qui sont développées, mises
en place ou vendues & des investisseurs par dsast@étés du Groupe BNPP |(y
compris BNPP). Les titres sont couverts par I'asigioin d’instruments de couverture
auprés de BNP Paribas et d’entités de BNP Pardbagie décrit dans I'Elément D2
ci-dessous.
B.15 Principales L’Emetteur a pour activité principale d'émettre oet/d’acquérir des instruments
activités financiers de toute nature et de conclure des atnt cet effet pour le compte de
différentes entités au sein du Groupe BNPP.
B.16 Actionnaires  de| BNP Paribas détient 100% du capital de I'Emetteur.
contrble
B.17 SN;;[ELZZSS de crédi Les titres d’emprunt a long terme de BNPP B.V. swtts A+ avec une perspective
négative (Standard & Poor's Credit Market Servidgsnce SAS) et les titres
d’emprunt & court terme de BNPP B.V. sont notés ¢standard & Poor’s Credit
Market Services France SAS).
Les Titres n'ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d'adatyente ou de détention des
titres concernés et peut étre suspendue, réduiteéwoguée a tout moment par
I'agence de notation qui I'a attribuée.
B.18 Description de la Les Titres seront inconditionnellement et irrévdeaient garantis par BNP Paribas
Garantie ("BNPP' ou le "Garant") en vertu d'une garantie de droit anglais sigp@eBNPP le
5 juin 2014, ou une date approchante @arantie").
Les obligations en vertu de la garantie sont déigatinns directes, inconditionnelles,
non assorties de sOretés et non subordonnées d® BNRiennent et viendront gu
méme rang entre elles, pari passuau moins par rapport a toutes les autres dettes
directes, inconditionnelles, non assorties de é8ret non subordonnées de BNPP

(sous réserve des exceptions relatives aux deitégiées en vertu de la loi).
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Elément

Description  de

I'Elément

B.19

Informations
concernant le
Garant

B.19/B.1

Raison sociale et
nom commercial
du Garant

BNP Paribas

B.19/B.2

Domicile/ forme
juridique/
Iégislation/ pays
de constitution

Le Garant a été constitué en France sous la foromee csociété anonyme de drg

it

francais et agréée en qualité de banque, donéde siocial est situé 16, boulevard des

Italiens — 75009 Paris, France.

B.19/ B.4b

Information sur les
tendances

Conditions Macroéconomiques

L’environnement de marché et macroéconomique ampaét sur les résultats d
BNPP. Compte tenu de la nature de son activité, BESt particulierement sensib
aux conditions de marché et macroéconomiques empEurqui ont connu de
perturbations au cours des derniéres années.

En 2013, I'économie mondiale aura engagé son ré@@ge avec le ralentissement

d’un certain nombre de pays émergents, couplé &gar redressement de I'activi
dans les pays développés. Au cours de I'année 2@&3¢onditions économique
globales sont restées généralement stables pasrtappannée 2012. Les prévisior
économiques du FMI et de 'OCDE pour I'année 20févpient une reprise modére
de la croissance pour les économies développéss, phs modeste et hétérogé
pour les pays de la zone Euro. Leurs analystesidiénent que des incertitude
demeurent sur la solidité de la reprise, notamn#ena lumiére de la réductio
annoncée par la Réserve Fédérale des Etats-Udiscembre 2013 de son program
de soutien a I'économie américaine et, au sein aezdne Euro, un risqu
déflationniste existe n'est pas a exclure.

Au sein de la zone Euro, lspreadsdes Etats ont continué a diminuer en 2013
suite de la baisse enregistrée en 2012 par rappiet niveaux historiguement élev
Certains Etats ont sensiblement amélioré leur taitudinanciére mais une incertituo
persiste sur la solvabilité de certains autres.

Législation et Réglementations Applicables aux Ingttions Financieres

La législation et les réglementations applicablesiastitutions financiéres qui ont u
impact sur BNPP connaissent une évolution sigrtifieadans le sillage de la crig

n O

NS
pe
ne
$S
n
me
e

a la
£S.
e

n
e

financiére globale. Les mesures qui ont été pragosd/ou adoptées au cours des

derniéres années comprennent des exigences pltes&n matiére de capital et
liquidité (notamment pour les grands groupes baesaiels que le Groupe BN
Paribas), des taxes sur les transactions finarscides restrictions et des taxes su
rémunération des salariés, des limitations auwit&si bancaires commerciales et
séparation au sein de filiales dédiées, voire dhdiction, de certaines activité
considérées comme spéculatives, des restrictianesuypes de produits financier
des exigences accrues en matiére de contrfle éntgrde transparence, des régles
conduite des affaires plus strictes, la compensatioun reporting obligatoires de
opérations sur instruments dérivés, des obligatdmémiter les risques relatifs au
dérivés OTC et la création de nouvelles autorigglementaires renforcées. L

mesures adoptées récemment ou encore en projemnijuu sont susceptibles d’avoi

un impact sur BNPP, comprennent notamment la Dieat le Réglement sur le
fonds propres réglementaires dits « CRD 4 », dyu® 2013 et dont un nombr

de
P
rla
la
S
S,
de
2S

es

D »n

important de dispositions sont applicables depaiiddr janvier 2014, les projets

e

Voir notamment : IMF - World Economic Outlook Ugda Janvier 2014 et G20 Note on Global ProspeeisPalicy Challenges - Février 2014 ; OECD
- The Global Economic Outlook - Novembre 2013
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Elément

Description  de
'Elément

normes techniques de réglementation et d’exécutdetives a la Directive et au
Reglement CRD 4 élaborées par 'EBA, la Loi baredielge, la consultation sur Ja
réforme structurelle du secteur bancaire de I'Unibaropéenne de 2013 et [la
proposition de la Commission Européenne de réfatmeturelle du secteur bancaire
européen du 29 janvier 2014, la proposition de &aght sur les indices de référence,
le mécanisme européen de surveillance unique,detpeuropéen de mécanisme |de
résolution unique et le projet de directive europée sur le redressement et |la
résolution des banques, le réglement final coneceries banques étrangéres relatif a
certaines exigences en matiére de liquidités, fopdspres et autres éléments
prudentiels adopté par la Réserve Fédérale des-Btus, la proposition de la Réserye
Fédérale concernant les ratios de liquidité degjbbes de taille importante ainsi que|la
Regle « Volcker » sur 'encadrement des investigsgmou desponsorshipsians les
hedge fundset les fonds de capital investissement ainsi ge® @pérations pour
comptes propres, récemment adoptée par les astdetéégulation américaines. Au-
dela de ces mesures, l'investisseur doit étre ¢emsqu’a tout moment les autorités
reglementaires, prudentielles ou politiques de fauts sont susceptibles de prendre
de nouvelles décisions impactant les banques osy$eéme financier dans son
ensemble et dont I'effet sur BNPP peut étre sigatii.

D

B.19/B.5 Description dul BNPP est un leader européen des services bancairen&tdiers et posseéd

Groupe guatre marchés domestiques de banque de détailumpd : la Belgique, la
France, I'ltalie et le Luxembourdl. est présent dans 75 pays et compte prés de
185.000 collaborateurs, dont plus de 141.000 eofeurBNPP est la société mere du
Groupe BNP Paribas (I&stoupe BNPP').

B.19/B.9 Prévision ou Le plan de développement 2014-2016 du Groupe coefie choix du modéle de
estimation du banque universelle autour de ses trois piliRetail Banking, ClBet Investment
bénéfice Solutions Le plan de développement 2014-2016 vise a accgngpdes clients dans

un environnement en évolution. Il a pour objectieuentabilité des fonds propres
supérieure ou égale a 10% en 2016.
Le Groupe définit cing grands axes stratégiques pOWL6 :

» renforcer la proximité avec les clients

« simple : simplifier notre organisation et nos modegonctionnement

» efficient : poursuivre I'amélioration de l'efficé&iopérationnelle

e adapter certains métiers a leur environnement éompue et réglementaire

e réussir les initiatives de développement.

B.19/ B.10 | Réserves Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorapaudit sur les informations
contenues dans le| financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.
rapport d’audit

B.19/ B.12 | Informations financiéres historiques clés sélectéws :

Données Financiéres Annuelles Comparées - En miltis ’'EUR

31/12/2013* 31/12/2012
Produit Net Bancaire 38,409 39.072
Colt du Risque (3.801) (3.941)
Résultat Net, part du Groupe 4.818 6.564

* Retraité

31/12/2013 31/12/2012




Elément Description de
'Elément
Ratio Common equity Tier (Bale 3 plein, 10,3% 9,9%
CRD 4)
Total du bilan consolidé 1.810.535* 1.907.200
Total des préts et créances sur la clientél 612.455* 630.520
Total des dettes envers la clientéle 553.497* 539.513
Capitaux Propres (part du Groupe) 87.447* 85.444

* Retraité a la suite de I'application des normemptables IFRS10, IFRS11 et IAS32 révisée

Données Financieres Intermédiaires Comparées poua période de 6 mois se terminant le 30 juin 201

— En millions d’'EUR

30/06/2014 30/06/2013*
Produit Net Bancaire 19,481 19,133
Colt du Risque (1,939) (1,871)
Résultat Net. part du Groupe (2,649) 3,350
* Retraité

30/06/201. 31/12/201.
Ratio Common equity Tier 1 (Bale 3 10.0% 10.3%
plein, CRD 4)
Total de bilan consolidé 1,906,625 1,810,5622*
Total des préts et créances sur la clientgl 633,7 612,455*
Total des dettes envers la clientéle 572,863 553,49
Capitaux Propres (part du Group) 84,600 87,433*

* Retraité a la suite de I'application des normemptables IFRS10. IFRS11 et IAS32 révisée




Elément

Description  de
'Elément

Données Financiéres Intermédiaires Comparées paaipériode de 9 mois se terminant le 30 septempbre

2014 - En millions d’EUR

30/09/2014 30/09/2013*
Produit Net Bancaire 29.018 28.940
Codt du Risque (.,693) (2.785)
Résultat Net, part du Groupe -1.147 4.708
* Retraité

30/9/2014 31/12/2014
Ratio Common equity Tier 1 10,1% 10,3%
(Béle 3 plein, CRD 4)
Total du bilan consolidé 2.068.635 1.810.522*
Total des préts et créances sur 647.129 612.455*
la clientele
Total des dettes envers [la 616.926 553.497*
clientéle
Capitaux Propres (part du 87.588 87.433*
Groupe)
* Retraité a la suite de I'application des normesptables IFRS10. IFRS11 et IAS32 révisge

Déclarations relatives a I'absence de changemengnéicatif ou de changement défavorable significhti

Il ne s’est produit aucun changement défavoralgeifitatif dans les perspectives de BNPP depuidlle
décembre 2013 (date de cléture de la derniére gegéitomptable pour laquelle des états financiergési

ont été publiés).

B.19/ B.13 | Evénements Au 7 novembre 2014 et a la connaissance du Gailang s’est produit aucun
impactant la événement récent qui présente un intérét signffipaur I'évaluation sa solvabilité
solvabilité du depuis le 30 juin 2014.
Garant

B.19/ B.14 | Dépendance a Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n'esti§gzendant d’autres membres

I'égard d’'autres
entités du Groupe

Groupe BNPP.

En avril 2004, BNPP a commencé l'externalisatios &ervices de Gestion d
Infrastructures InformatiquedT( Infrastructure Managementvers 'BNP Paribas
Partners for Innovatioh (BP2l), une joint-venture créée avec IBM Franige Z003.
BP2| fournit des Services de Gestion des Infrasires Informatiques pour BNPP

plusieurs filiales de BNPP en France, en Suissa dfalie. Mi-décembre 2011, BNPP

a renouvelé son accord avec IBM France pour urieggellant jusqu'a fin 2017. Fi
2012, les parties ont conclu un accord visant adééeprogressivement ce dispositi

BNP Paribas Fortis a partir de 2013. BP?| est dé&e®0% par BNPP et a 50% par
IBM France ; IBM France est responsable des om#raitguotidiennes, avec un fart

engagement de BNP Paribas en tant qu'actionnginéisatif.

Voir également Elément B.5 ci-dessus.

B.19/ B.15 | Principales BNP Paribas détient des positions clés dans sesdnmaines d’activité:
Activites . les activitésRetail Bankingregroupant :
. un ensemble Domestic Markets composé de :

du

£S




Elément Description  de
I'Elément
. Banqgue de Détail en France (BDDF),
. BNL Banca CommercialBNL bc), banque de détail en
Italie,
. Banque De Détail en Belgique (BDDB),
. Autres activités de Domestis Markets y compri8&nque
De Détail et des Entreprises au Luxembourg (BDEL) ;
. un ensemblénternational Retail Bankingcomposé de :
. Europe-Méditerranée,
. BancWest;
. une entitéPersonal Financg
. le pblelnvestment Solutions
. le pble Corporate and Investment Bankin(CIB).
B.19/ B.16 | Actionnaires de| Aucun des actionnaires existants ne contrble BN, ce soit directement qu
controle indirectement. Les principaux actionnaires sor8daiété Fédérale de Participationg et
d’Investissement SFPI"), société anonyme d'intérét public agissant peucompte
du gouvernement belge, qui détient 10,3% du capiteial au 31 décembre 2013 et le
Grand-Duché de Luxembourg, qui détient 1,0% dutahpiocial au 31 décembre
2013. A la connaissance de BNPP, aucun actionnaire que SFPI ne détient plus
de 5% de son capital ou de ses droits de vote.
B.19/ B.17 | Notations de crédit Les titres d’emprunt a long terme de BNPPF sonésdi+ avec une perspective
sollicitées négative (Standard & Poor’s Credit Market Serviégance SAS), Al avec une
perspective négative (Moody's France SAS) et A+cawee perspective stable (Fit¢ch
Ratings Limited).
Une notation n’est pas une recommandation d’'aaketyente ou de détention des
titres concernés et peut étre suspendue, réduiteéwoguée a tout moment par
I'agence de notation qui I'a attribuée.
Section C — Valeurs Mobilieres
Elément | Description de
I'Elément
Cl Nature et catégorie | Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.
des \./?\leurs . Le numéro de la Souche &E1567FLD.Le numéro de la Souche est 1.
mobilieres/numeéro
d’identification (Code | Le Code ISIN esXS1113850173
ISIN) Le Code Commun e4111385017
Les Titres sont des Titres a Réglement en Numé&raire
C.2 Devise La devise de cette Souche de Titres estd'HEtUR).
C.5 Restrictions a la libre| Les Titres seront librement négociables, sous vésdes restrictions d'offre et de
négociabilité vente en vigueur aux Etats-Unis, dans I'Espace &woque Européen, en Autriche,
en République Tcheque, en France, en Finlande, llemagne, en Hongrie, en
Irlande, au Portugal, en Espagne, en Suéede, és kal Pologne, au Royaume-Uni, pu
Japon et en Australie et conformément a la DirecRvospectus et aux lois de tolte
juridiction dans laquelle les Titres concernés sifferts ou vendus. T
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Elément

Description de
'Elément

C.8

Droits s'attachant aux
Titres

Les Titres émis dans le cadre du Programme seronmis a des modalités
concernant, entre autres, les questions suivantes :

Rang de Créance des Titres

Les Certificats sont émis sur une base non assdeies(retés constituent des
obligations directes, inconditionnelles, non asesrtle slretés et non subordonnées de
I'Emetteur et viennent et viendront au méme ranigeeaux, efpari passuau moins
avec toutes les autres dettes directes, incondgites, non assorties de sretés et hon
subordonnées de I'Emetteur (sous réserve des doweptelatives aux dette
privilégiées en vertu de la loi).

n

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impéts, taxesletfais découlant de I'exercice et du
reglement ou du remboursement des Titres W&C atfola livraison ou du transfeft
des actifs dus en cas de Reglement Physique. LiEoredevra déduire des montants
payables ou des actifs livrables aux Titulairestaies imp6ts, taxes et frais non
antérieurement déduits des montants payés ou s lacés a des Titulaires, que
I’Agent de Calcul déterminera comme attribuables Bitres W&C.

Maintien de I'Emprunt a son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucuneselde maintien de I'emprunt a spn
rang.

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eatéthut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dispostirelatives a la convocatign
d'assemblées générales des titulaires de ces ,Tafes d’examiner des questions
affectant leurs intéréts en général. Ces dispostipermettront a des majorites
définies de lier tous les titulaires, y compris xeyui n'auront pas assisté et voté a
I'assemblée concernée et ceux qui auront voté dfaeiére contraire a celle de |a
majorité.

Loi applicable

Les Titres W&C, le Contrat de Service Financierddeit anglais (tel que modifié ou
complété au cours du temps), la Garantie relative ditres W&C, et tous
engagements non-contractuels découlant des Titr&E ,Wlu Contrat de Servic
Financier de droit anglais (tel que modifié ou cééti au cours du temps) et de|la
Garantie relative aux Titres W&C seront régis pardroit anglais, qui gouvernera
également leur interprétation.

1

C.9

Intéréts/
Remboursement

Intéréts
Les Certificats ne portent pas des intéréts et oreneront lieu a aucun paiement
d’intéréts

Remboursement

A moins quil ne soit antérieurement remboursé ownwé, chaque Titre serfa
remboursé le 13 avril 2021 conformément a I'Elénisht

Représentant des Titulaires de Titres
Aucun représentant des Titulaires de Titres n'anétdmé par 'Emetteur.

Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillezlégent vous référer a 'Elément C|8
ci-dessus.
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Elément | Description de
'Elément
C.10 Paiement des intéréts Non applicable.
liés a un ou plusieurs
instrument(s)
dérivé(s)
c.1 Admission & la|] Non applicable.
Négociation
C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement sdeculéa par référence au Sol
'impact de la valeur | Jacent de Référence :
3;|§3:ngacem surla L’indice Ethical Europe Equity Index (Code Bloomberg: SOLEEE Indgx
l'investissement Vair les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
C.16 Echéance des Titres | La Date de Remboursement des Titres est 13 a\2il.20
Dérivés
C.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gieen numéraire.
Réglement L’Emetteur n’a pas I'option de modifier le mode réglement.
c.18 Produits des Titres | Sur les droits s'attachant aux Titres, voir 'EIém€&.8 ci-dessus.

Dérivés

Remboursement Final

A moins gu’il n'ait été préalablement rembourséraaheté et annulé, chaque Tit
habilite son titulaire & recevoir de I'EmetteuragdDate de Remboursement un Mont
de Réglement en numéraire égal a :

Montant Notionnel multiplié pafFitres Certi Plus : Generic avec Elément Activant

Titres Certi Plus : Generic avec Elément Activaiiésigne

(A) si aucun Evénement Activant n'est survenu
Pourcentage Constant 1 + Levier Haus&@ption Haussiére; ou
(B) si un Evénement Activant est survenu :

Pourcentage Constant 2 + Levier Baissi@ption Baissiere,
ou:

Montant Notionnel désigne EUR 1.000

Pourcentage Constant Hésigne 0%

Levier Haussierdésigne 100%

Option HaussieredésigneUp Forward;

Up Forward désigne Valeur de Remboursement Finale AugmerRéarcentage de
Constatation Augmenté

Pourcentage de Constatation Augmentdésigne 0%

Valeur de Remboursement Finale Augmentédésigne la Valeur Moyenne du Sou
Jacent de Référence

Valeur de Cléture du Prix d'Exercice (Strike Price Closing Value): Applicable

Valeur Moyenne du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour un Sous-Jacent

Référence et une Période d'Evaluation SPS, la meyarnithmétique des Valeurs du

Sous-Jacent de Référence pour ledit Sous-JaceRéffgence pour toutes les Dat
d'Evaluation SPS au cours de ladite Période d'Etialu SPS;

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour un Sous-Jacent de Référen

re
ant

de

esS

e et

une Date d'Evaluation SPS, (a) (i) la Valeur det@® du Sous-Jacent de Référence
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Elément

Description de
'Elément

dudit Sous-Jacent de Référence a ladite Date digtah SPS (ii) divisée par le Prix ¢
Constatation du Sous-Jacent de Référence applicable

Afin d’eviter toute confusion, la determination @luci-dessus, ne se referrera jamai
la Date de Constation, a la Date d’Evaluation SPS;

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référenadesigne pour une Date d'Evaluati
SPS, le Niveau de Cléture.

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenceour un Sous-Jacent ¢
Référence, désigne la Valeur de Cléture du Sousaiate Référence pour ledit Sou
Jacent de Référence a la Date de Constatation ;

Sous-Jacent de Référenceoir I'élément C20 ;

Période d'Evaluation SPSdésigne la Période d'Evaluation du Rembourseniest;S
Période d'Evaluation du Remboursement SP8ésigne la période commencant le
September 2019 (date incluse) et se terminant M&806h 2021 (date incluse).

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement 88 %
Date de Constation, le cas écheant.

Date d'Evaluation du Remboursement SPSlésigne chaque Date de Constatat
(Moyenne)

Date de Constatation (Moyennelésigne: désigne: 30 septembre 2019 (i=1) ; le
octobre 2019 (i=2) ; le 2 décembre 2019 (i=3) 30edécembre 2019 (i=4) ; 30 janvi
2020 (i=5) le 2 mars 2020 (i=6) ; le 30 mars 202J); le 30 avril 2020 (i=8) ; le 1¢
juin 2020 (i=9) ; le 30 juin 2020 (i=10) ; le 30iljat 2020 (i=11) ; le 31 aolt 202

(i=12) ; le 30 septembre 2020 (i=13) ; le 30 octoBO20 (i=14) ; le 30 novembr

2020 (i=15) ; le 30 décembre 2020 (i=16) ; le Barier 2021 (i=17) le ler mars 202
(i=18) et la date de valuation de remboursemeni9)i=

Date de Constatationdésigne 1 Avril 2015

Pourcentage Constant 2iésigne 100%
Levier Baissier désigne 100%
Option baissieredésigneDown Call;

Down Call désigne Max (Valeur de Remboursement Finale RéduRourcentage d
Constatation Réduit; Pourcentage Floor Réduit);

Pourcentage de Constatation Réduitlésigne 100% ;
Pourcentage Floor Réduitdésigne -10% ;

Valeur de Remboursement Finale Réduitalésigne la Valeur Moyenne du Sous-Jag
de Référence ;

Valeur de Cléture du Prix d'Exercice (Strike Price Closing Value): Applicable

Valeur Moyenne du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour un Sous-Jacent

Référence et une Période d'Evaluation SPS, la meyarithmétique des Valeurs du

Sous-Jacent de Référence pour ledit Sous-JaceRéffgence pour toutes les Dat
d'Evaluation SPS au cours de ladite Période d'Etialu SPS;

le

ion
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Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour un Sous-Jacent de Référen

dudit Sous-Jacent de Référence a ladite Date digtiah SPS (ii) divisée par le Prix
Constatation du Sous-Jacent de Référence applicable

une Date d'Evaluation SPS, (a) (i) la Valeur det@ du Sous-Jacent de Référe:{;ce

e
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Elément

Description de
'Elément

Afin d’eviter toute confusion, la determination @luci-dessus, ne se referrera jamai
la Date de Constation, a la Date d’Evaluation SPS;

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référenadesigne pour une Date d'Evaluati
SPS, le Niveau de Cléture.

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référencpour un Sous-Jacent ¢
Référence, désigne la Valeur de Cléture du Sousaiate Référence pour ledit Sou
Jacent de Référence a la Date de Constatation ;

Sous-Jacent de Référenceoir I'élément C20 ;

Période d'Evaluation SPSdésigne la Période d'Evaluation du Rembourseniest;S
Période d'Evaluation du Remboursement SP8ésigne la période commencant le
september 2019 (date incluse) et se terminant led@8 2021 (date incluse).

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement SPi&
Date de Constation, le cas écheant.

Date d'Evaluation du Remboursement SPSlésigne chaque Date de Constatat
(Moyenne)

Date de Constatation (Moyennelésigne: 30 septembre 2019 (i=1) ; Le 30 octg
2019 (i=2) ; Le 2 décembre 2019 (i=3) ; Le 30 déloen?019 (i=4) ; 30 janvier 202
(i=5) le 2 mars 2020 (i=6) ; Le 30 mars 2020 (izDe 30 avril 2020 (i=8) ; Le le
juin 2020 (i=9) ; Le 30 juin 2020 (i=10) ; Le 30iljat 2020 (i=11) ; Le 31 aolt 202

(i=12) ; Le 30 septembre 2020 (i=13) ; Le 30 oceoBH20 (i=14) ; Le 30 novembre

2020 (i=15) ; Le 30 décembre 2020 (i=16) ; Le l@rrier 2021 (i=17) le ler mar
2021 (i=18) et la date de valuation de rembourse(ire9).

Date de Constatationdésigne 1 avril 2015

Niveau de Cléturedésigne le niveau officiel de cléture du Sous-dade Référence
ladite date.

Evénement Activant: applicable

Evaluation Activante SPSdésigne que la Valeur Activante est inférieure el
d'Activation a une Date de Détermination de I'Aation ;

Valeur Activante désigne la la Valeur Moyenne du Sous-Jacent dér&#de ;
Valeur de Clbture du Prix d'Exercice: Applicable

Valeur Moyenne du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour un Sous-Jacent

Référence et une Période d'Evaluation SPS, la meyanthmétique des Valeurs du

Sous-Jacent de Référence pour ledit Sous-JaceRefeence pour toutes les Dat
d'Evaluation SPS au cours de ladite Période d'RtialuSPS;

Valeur du Sous-Jacent de Référencéésigne, concernant une Référence Sous-jad
et une Date d'Evaluation du Coupon SPS, (i) la Walu Prix de Cléture de |
Référence Sous-jacente pour cette Référence Scristgad cette Date d'Evaluation
Coupon SPS, (ii) divisée par le Prix d'ExercicéadRéférence Sous-jacente concern

Afin d’eviter toute confusion, la determination @luci-dessus, ne se referrera jamai
la Date de Constation, a la Date d’Evaluation SPS;

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référenadésigne pour une Date d'Evaluati
SPS, le Niveau de Cléture.

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenceour un Sous-Jacent ¢

ion
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Référence, désigne la Valeur de Cléture du Sousaate Référence pour ledit Sou
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Elément

Description de
'Elément

Jacent de Référence a la Date de Constatation
Sous-Jacent de Référenceoir I'élément C20 ;
Période d'Evaluation SPSdésigne la Période de Determination de I'Activatio

Période de Determination de I'Activation designe la période commencant le
septembre 2019 (date incluse) et se terminant te&88 2021 (date incluse).

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date de Détermination de I'ActivationaDate de
Constation, le cas écheant.

Date de Détermination de ['Activation désigne chaque Date de Constatal
(Moyenne)

Date de Constatation (Moyennedésigne: 30 septembre 2019 (i=1) ; le 30 octg
2019 (i=2) ; le 2 décembre 2019 (i=3) ; le 30 déloe2019 (i=4) ; le 30 janvier 202
(i=5) le 2 mars 2020 (i=6) ; le 30 mars 2020 (=7 30 avril 2020 (i=8) ; le ler jui
2020 (i=9) ; le 30 juin 2020 (i=10) ; le 30 juill2d20 (i=11) ; le 31 aolt 2020 (i=12

le 30 septembre 2020 (i=13) ; le 30 octobre 20204 ; le 30 novembre 2020 (i=15

; le 30 décembre 2020 (i=16) ; le ler février 20217) le ler mars 2021 (i=18) et
date de valuation de remboursement (i=19).

Niveau d'Activation désigne 100%

Date de Constatationdésigne 1 avril 2015.

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursanfemticipé Automatique il
survient un Cas de Remboursement Anticipé Autornetigles Titres seron
remboursés par anticipation au Montant de RembmeseAnticipé Automatique (I
cas échéant) a la Date de Remboursement Anticipénfatique.

Le Montant de Remboursement Automatique Anticig&S Sera un montant égal & :
NA x (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux de S@tRAA)

NA désigne EUR 1.000

Pourcentage de Remboursement RAAésigne 105%

Taux de Sortie RAAdésigne Taux RAA

Taux RAA désigne i x5%

30

ion

bre

o

D

~

—

>4

“i” etant le nombre allant de 1 & 4 representarteBal'Evaluation de Remboursement

Anticipé Automatique.

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne si & une Date d’Evaluati
de Remboursement Anticipé Automatidae/aleur SPS RAA est supérieure ou ég
au Niveau de Remboursement Anticipé Automatique

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne

110%
115%
120%
125%
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N
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Elément

Description de

'Elément
i 'E i
Dates d Evaluatlon_d_e . Dates de Remboursement
Remboursement Anticipé S .
] Anticipé Automatique
Automatique
1 30 mars 2017 13 avril 2017
2 29 mars 2018 13 avril 2018
3 1 avril 2019 15 avril 2019
4 31 mars 2020 14 avril 2020
Valeur SPS RAAdésigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.
Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant une Référence Sous-jagente
et une Date d'Evaluation du Coupon SPS, (i) la Makku Prix de Cléture de la
Référence Sous-jacente pour cette Référence Soeistgad cette Date d'Evaluation flu
Coupon SPS, (i) divisée par le Prix d'Exercice lde Référence Sous-jacente
concernée.
Afin d'eviter toute confusion, la determination @luci-dessus, ne se referrera jamais a
la Date de Constation, a la Date d’Evaluation SPS;
Valeur de Clbéture du Sous-Jacent de Référenaigsigne, pour une Date d'Evaluatipn
SPS, le Niveau de Cléture pour ledit jour;
Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenaisigne, pour un Sous-Jacent|de
Référence, la Valeur de Cléture du Sous-Jacentéfi@ér&nce pour ledit Sous-Jacent|de
Référence a la Date de Constatation;
Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;
Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation de Remboursehmicipé
Automatiqueou la Date de Constation, le cas écheant.
Date de Constatationdésigne 1 avril 2015;
Niveau de Cléturedésigne le niveau officiel de cloture du Sous-JaderRéférence a
ladite date
C.19 Prix de Référence Le prix de référence final du Sous-Jacent serarmé@ié selon le mécanisme
Final du Sous-Jacent| d'évaluation indiqué dans I'EIément C.18 ci-dessus.
C.20 Sous-Jacent de Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'Elé@dri. Des informations relativgs
Référence au Sous-Jacent de Référence peuvent étre obtempes ale :
www.structured-solutions.de
Section D — Risques
Elément | Description de
I’'Elément
D.2 Principaux risques Il existe certains facteurs pouvant affecter laac#tg de I'Emetteur a remplir ses

propres a 'Emetteur
et au Garant

engagements en vertu des Titres émis dans le dadPeogramme et celle du Garant a

remplir ses engagements en vertu de la Garantie.

Douze principaux risques sont inhérents aux aésvite BNPP :
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Elément

Description de
'Elément

* Risque de Crédit ;

* Risque de Contrepartie ;

» Titrisation ;

* Risque de Marché ;

* Risque Opérationnel ;

« Risque de Non Conformité et de Réputation ;
* Risque de Concentration ;

* Risque de Gestion Actif-Passif ;

* Risque de Point Mort ;

* Risque de Stratégie ;

* Risque de Liquidité et de Refinancement ;
* Risque d’Assurance.

Des conditions macro-économiques et de marchécitei pourraient dans le
futur avoir un effet défavorable significatif sugsl conditions dans lesquelles
évoluent les établissements financiers et en coeség sur la situation financiere
les résultats et le colt du risque de BNPP.

Des mesures législatives et réglementaires prise€monse a la crise financiere
mondiale pourraient affecter sensiblement BNPP iammge ['environnement
financier et économique dans lequel elle opére.

L'accés au financement de BNPP et les conditions cdefinancement
pourraient étre affectés de maniére significativeas de résurgence de la crise de
la dette souveraine, de détérioration des conditéconomiques, de nouvelles
dégradations de notation ou d’autres facteurs.

Toute augmentation substantielle des provisions tmwut engagement
insuffisamment provisionné peut peser sur les wEsuét la situation financiere de
BNPP.

Les fluctuations de marché et la volatilité exposBNPP au risque de pertes
substantielles dans le cadre de ses activités d#énet d'investissement.

Les revenus tirés par BNPP des activités de caumagles activités générant des
commissions sont potentiellement vulnérables dbaiese des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduirguldité et rendre plus difficile la
cession d’actifs. Une telle situation pourrait emdyer des pertes significatives.

Toute variation significative des taux d’intérét esisceptible de peser sur les
revenus ou la rentabilité de BNPP.

La solidité financiere et le comportement des autnstitutions financieres et
acteurs du marché pourraient avoir un effet défaviersur BNPP.

Tout préjudice porté a la réputation de BNPP pdurtare a sa compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systémesrin&tiques de BNPP peut
entrainer un manque a gagner et engendrer des.perte

Des événements externes imprévus peuvent provogoer interruption des
activitts de BNPP et entrainer des pertes subsiastiainsi que des colts
supplémentaires.

BNPP est soumise & une réglementation importanfiecttiante dans les pays e
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Elément

Description de
'Elément

régions ou elle exerce ses activités.

Malgré les politiques, procédures et méthodes déiagedu risque mises en ceuvr
BNPP peut étre exposé a des risques non identifiesmprévus, susceptible

d’occasionner des pertes significatives.

Les stratégies de couverture mises en place paPBRétartent pas tout risque de

perte.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relativesl'iatégration des sociétés

acquises et pourrait ne pas réaliser les bénéifitteslus de ses acquisitions.

Une intensification de la concurrence, en parécuén France, premier marché
BNPP, pourrait peser sur les revenus et la reittabil

Les facteurs de risque suivants sont relatifs a BIBPV/. : BNPP B.V. est une socié
opérationnelle. La seule activitt de BNPP B.V. &ipsa lever des capitaux et

emprunter des fonds via I'émission de titres, ®le des Obligations, Warrants,

Certificats ou autres obligations. BNPP B.V. n'apet n'aura pas, d’autres actifs q
les contrats de couverture (contrats OTC mentiomnladés les Rapports Annuels),
numéraire et les commissions qui lui sont payéastoat autre actif qu’elle aura

t
acquis, en toute hypothése en rapport avec I'éamisge titres ou la conclusion de

toute autre obligation y afférente a un moment do®NPP B.V. dispose d'un capit

(7]

réduit et d’'une base de profil limitée. Les produiets résultant de chaque émissjon

de Titres émis par I'Emetteur feront partie intégeades fonds généraux de BN

B.V. BNPP B.V. utilise ces produits en vue de caugon risque de marché en

contractant des instruments de couverture aupréBNfe Paribas et des entités
BNP Paribas (Contrats de Couverture') et/ou, dans le cas de Titres Assortis
Sdretés, en vue d’acquérir des Actifs Donnés emu@iar. La capacité de BNPP B.V.

de
de

remplir ses engagements relatifs aux Titres émisella dépendra des paiements

gu’elle aura pergus au titre des Contrats de CaouneerPar conséquent, les Titulair
de Titres de BNPP B.V. seront, sous réserve dgositions de la Garantie pertinen

es
€,

exposés a la capacité de BNP Paribas et d'entééBNP Paribas a exécuter leurs

obligations en vertu de ces Contrats de Couvertgs.Titres vendus aux Etats-Unis

ou a des U.S. Persons peuvent faire I'objet deicdens de transfert.

D.3

Principaux risques
propres aux Titres

Certains facteurs importants permettent d’évalesrisques de marché liés aux Tit
émis dans le cadre du Programme, y compris |e€est

es

- les Titres (autres que les Titres Assortis deef®8) sont les obligations non assorties

de s(retés,

- dans de nombreux cas, I'exposition au Sous-JaderRéférence découlera du f
gue 'Emetteur concerné conclut des accords deesture et, en ce qui concerne |
Titres indexés sur un Sous-Jacent de Référenceinlestisseurs potentiels so

exposés a la performance de ces accords de cowvettlaux événements pouvant

affecter ces accords, et, par conséquent, la sameende I'un ou l'autre de ces

événements peut affecter la valeur des Titres,

- le fait que les Titres peuvent étre soumis a emtant de négociation minimum ; en

conséquence, si un Titulaire détient, a la suitardnsfert de Titres quelconques,

montant de Titres inférieur au montant de négamiatninimum ainsi spécifié, ce

Titulaire ne sera pas autorisé a transférer seesTiestants avant I'expiration ou
remboursement, selon le cas, sans acheter préaktieun nombre de Titre
additionnels suffisant pour détenir le montant dgatiation minimum

- la survenance d'un cas de perturbation additibmued’'un cas de perturbatio
additionnel optionnel peut conduire a un ajustendest Titres, & une annulation (da
le cas de Warrants) ou a un remboursement ant{dgés le cas d’Obligations et ¢
Certificats) ou peut avoir pour conséquence quentstant payable a la date

e
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Elément

Description de
'Elément

remboursement prévue soit différent de celui quiraé étre payé a ladite date de

remboursement prévue, de telle sorte que la sungend’'un cas de perturbatia

additionnel et/ou d’'un cas de perturbation additeinoptionnel peut avoir un effet

défavorable sur la valeur ou la liquidité des Eire

- des frais et imp0ts peuvent étre payables suFitess,

>

- les Titres peuvent étre annulés (dans le cas aleams) ou remboursés (dans le cas

de Titres et Certificats) en cas d'illégalité outrauimpossibilité pratique, et cet

annulation ou ce remboursement peut avoir pourémuence gqu'un investisseur ne

réalise aucun retour sur son investissement danEties,

- toute décision judiciaire, tout changement depfatique administrative ou tou
changement de la loi anglaise ou de la loi framgaislon le cas, intervenant apres

date du Prospectus de Base, pourrait avoir un itngi&favorable significatif sur la

valeur des Titres ainsi affectés,

- une réduction de la notation (éventuelle) acomm@éx titres d’emprunt en circulatio
de 'Emetteur ou du Garant (s'il y a lieu) par wgence de notation de crédit pour
entrainer une réduction de la valeur de négociatenTitres,

- certains conflits d’'intéréts peuvent surgir (v@lément E.4 ci-dessous),

- le seul moyen permettant a un Titulaire de réalia valeur d’'un Titre avant sa Date

d’Exercice, sa Date d’Echéance ou sa Date de Remsdment, selon le cas, consist
le vendre a son cours de marché au moment conssigrén marché secondai

disponible, et il peut n'y avoir aucun marché setzore pour les Titres (ce qui

pourrait signifier qu’un investisseur doit attendresqu’a l'exercice ou jusqu’a
remboursement des Titres pour réaliser une valeyérgeure a sa valeur d
négociation),

En outre, il existe des risques spécifiques liésHtres qui sont indexés sur un Soy
Jacent de Référence (y compris des Titres Hybrides)in investissement dans ¢

t

a

>

e a
re

U
e

S-
es

Titres entrainera des risques significatifs queemporte pas un investissement dans

un titre de créance conventionnel.

Les facteurs de risque liés aux Titres indexés wgurSous-Jacent de Référen
incluent:

I'exposition a un ou plusieurs indices, un cas ub@ment et de perturbation du

marché ou le défaut d’ouverture d’'une bourse, guivent avoir un effet défavorab
sur la valeur de la liquidité des Titres

ainsi que le fait que 'Emetteur ne fournira pasfdrmations post-émission sur
Sous-Jacent de Référence.

Dans certaines circonstances, les Titulaires paupemre la valeur intégrale de le
investissement.

ce

e

D.6

Avertissement sur leg
Risques

Voir Elément D.3 ci-dessus.

En cas d'insolvabilité de 'Emetteur ou si ce dernest autrement incapable
rembourser les Titres ou n'est pas disposé a Iledaerser a leur échéance,
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstissement dans les Titres.

Si le Garant est dans l'incapacité de remplir seggements en vertu de la Garanti
leur échéance, ou n'est pas disposé a les reroplimvestisseur peut perdre tout
partie de son investissement dans les Titres.

En outre, les investisseurs peuvent perdre toyiastie de leur investissement dans

de
un

ea
ou

les

Titres en conséguence de 'application des modadies Titres.
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Section E - Offre

Elément | Description de
'Elément

E.2b Raisons de I'offre et | Les produits nets de I'émission des Titres serdfgicés aux besoins généraux
utilisation du produit | financement de I'Emetteur. Ces produits pourromé &ttilisés pour maintenir de
de celle-ci positions sur des contrats d’options ou des canfrtaérme ou d’autres instruments

couverture

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le calnee Offre Non Exemptée e
conditions de I'offre | Belgique

Le prix d’émission des Titres est 101,50%

E.4 Intérét de personnes| Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussiraté impliqué, et pourrait dans
physiques et morales| futur étre impliqué, dans des transactions de baugtjovestissement ou commercia
pouvant influer sur avec, ou lui fournir d’autres services a, I'Emettetison Garant et leurs affiliés da
I'émission/I'offre le cours normal de leurs activités.

Exception faite de ce qui est mentionné ci-dessusune personne intervenant dg
I'émission des Titres ne détient, a la connaissalec€Emetteur, un intérét pouva
influer sensiblement sur I'offre, y compris de€@ts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées & Il n’existe pas de dépenses facturées a 'invemiisgar 'Emetteur.

l'investisseur par
'Emetteur ou

I'offreur
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UITGIFTE SPECIFIEKE SAMENVATTING VAN HET PROGRAMMA  IN VERBAND MET DIT

BASISPROSPECTUS

Er worden samenvattingen gemaakt van onderdelemdieten worden meegedeeld en “Onderdelen” wordetmogad.
Deze onderdelen worden opgesomd in de secties fA-1E- E.7). Deze samenvatting bevat alle Onderdelie in een
samenvatting voor dit soort Schuldffecten, Emittanen de Garantieverstrekkers moeten zijn opgeno@endat een
aantal Onderdelen niet moeten worden behandeldndwirer hiaten zijn in de opeenvolging van de nuranvan de
Onderdelen. Het is mogelijk dat inzake een bep@&alderdeel geen relevante informatie kan worden gegeook al moet

een dergelijk Onderdeel gelet

op de aard van deul8effecten, de Emittentten, en Garantieverstrelefein de

samenvatting worden opgenomen. In dit geval modeisamenvatting een korte beschrijving van hete@tekl worden
opgenomen met de vermelding "Niet van toepassing".

Sectie A - Inleiding en waarschuwingen

Onderdeel Titel

Al Waarschuwing dat
de samenvatting
moet worden
gezien als een
inleiding en een
bepalingen m.b.t.
vorderingen

° Deze samenvatting moet worden gelezen als een idiag op het Basis
Prospectus en de toepasbare Definitieve Voorwaardenin deze
samenvatting, tenzij anders vermeld en met uitzondang van de eerste
paragraaf van Onderdeel D.3, betekent "Basis Prosptus": het Basis
Prospectus van BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF en BGlan 5 juni
2014, zoals van tijd tot tijd zal worden aangevuld.In de eerste
paragraaf van Onderdeel D.3 betekent "Basis Prosp#as™: het Basis
Prospectus van BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF en BGlan 5 juni
2014.

o ledere beslissing om in de Schuldeffecten te beleggmoet gebaseerd
ziin op de overweging van het gehele Basisprospestudoor de
belegger, met inbegrip van door middel van verwijazig opgenomen
documenten en de toepasselijke Definitieve Voorwaden.

° Indien een vordering met betrekking tot de informaie in het
Basisprospectus en de toepasselijke Definitieve \femarden voor een
rechterlijke instantie in een Lidstaten van de Eurpese Economische
Ruimte aanhangig wordt gemaakt, is het mogelijk datde eiser,
krachtens de nationale wetgeving van de Lidstaat vea de vordering
wordt ingesteld de kosten voor het vertalen van dBasisprospectus en
de toepasselijke Definitieve Voorwaarden moet drage alvorens de
gerechtelijke procedure wordt opgestart.

° De Emittent noch de Garantieverstrekker kunnen in en dergelijke
Lidstaat burgerlijk aansprakelijk worden gesteld op grond van
uitsluitend deze Samenvatting, inclusief de vertatig ervan, behoudens
wanneer zij misleidend of onnauwkeurig is, of incosistent is wanneer
zij samen met andere delen van de Basisprospectus @e toepasselijke
Definitieve Voorwaarden wordt gelezen, dan wel nael omzetting van
de relevante bepalingen van Richtlijn 2010/73/EU inle desbetreffende
Lidstaat gelezen samen met de andere delen van Hgdsisprospectus,
niet de essentiéle informatie verstrekt die de bedgers moet helpen bij
de beslissing om al dan niet in dergelijke Schuldidcten te beleggen.

A.2 Toestemming om
het Basis

Toestemming Onder voorbehoud van de onderstaande voorwaardeft,dg Emittent
toestemming tot het gebruik van dit Prospectusdarband met een Niet-Vrijgeste

o
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Prospectus te
gebruiken,
geldigheidsperiode
en andere
verbonden
voorwaarden

Aanbod van Schuldeffecten door de ManagerBNR Paribas Fortis SA/NV

AanbiedingsperiodgOffer Period): De hierboven genoemde toestemmiag de
Uitgevende Instellingl¢sue) is gegeven voor Niet-vrijgestelde Aanbieding&lorg-
exempt Offefsvan Effecten $ecuritiey van 28 februari 2015 tot 31 maart 2015

Voorwaarden voor de toestemminde voorwaarden voor de toestemming van

Emittent zijn dat deze toestemming (a) uitsluitegeddig is gedurende de Aanbod
Periode; (b) uitsluitend geldt voor het gebruik vaet Basisprospectus bij Niet

vrijgestelde aanbiedingen van de relevante TrarnchErankrijk en het Koninkrijk
Belgié.

EEN BELEGGER DIE VAN PLAN IS SCHULDEFFECTEN TE KOPE N OF
DIE SCHULDEFFECTEN KOOPT NAAR AANLEIDING VAN EEN NI ET-
VRIJGESTELD AANBOD VAN EEN GEMACHTIGDE AANBIEDER, Z AL
DIT DOEN, EN DE AANBIEDINGEN EN DE VERKOPEN VAN DEZ E
SCHULDEFFECTEN AAN EEN BELEGGER DOOR EEN DERGELIIJKE
GEMACHTIGDE AANBIEDER ZULLEN WORDEN GEDAAN, IN
OVEREENSTEMMING MET DE ALGEMENE VOORWAARDEN VAN HET
AANBOD TUSSEN DERGELIJKE GEMACHTIGDE AANBIEDER EN
DERGELIJKE BELEGGER OOK WAT BETREFT REGELINGEN M.B. T. DE
PRIJS, TOEWIJZINGEN, KOSTEN EN VEREFFENING. DE RELEVANTE
INFORMATIE ZAL DOOR DE GEMACHTIGDE AANBIEDER WORDEN
VERSTREKT OP HET MOMENT VAN DERGELIJK AANBOD.

Sectie B - Emittent en Garantieverstrekker

Onderdee

Titel

B.1

De officiéle en handelsnaam van de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBRPP B.V.! of de

Emittent

"Emittent").

B.2

Vestigingsplaats / rechtsvorm / wetgevinBe Emittent is opgericht in Nederland als een Hesl
/ land van oprichting vennootschap met beperkte aansprakelijkheid krash

Nederlands recht en heeft haar maatschappelijkel zet
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Nederland.

B.4b

Informatie m.b.t. tendensen BNPP B.V. is afhankeNjan BNPP. BNPP B.V. is ee

dochteronderneming in volle eigendom van BNPP g$ieéc
betrokken bij de emissie van schuldeffecten zoalsted|
Warranten of Certificaten of andere verplichtingeelke door
andere bedrijven binnen de BNPP Groep (met inbegaip

beleggers. De schuldeffecten worden ingedekt deatgimg-
instrumenten van BNP Paribas en BNP Paribas Betitgian te
kopen zoals omschreven in Element D.2 onderaagefilg is
de omschreven informatie m.b.t. tendensen van Bbidvan
toepassing op BNPP B.V.

B.5

Beschrijving van de Groep BNPP B.V. is een 100%hteronderneming van BNP Paribas.

BNP Paribas is de uiteindelijke houdstermaatschap een
groep ondernemingen en beheert financiéle operatiesdeze
dochterondernemingen (samen &\NPP Groep').
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B.9

Winstprognose of winstraming

Het plan voor de Ljésinatige ontwikkeling van de Groe
2014-2016 bevestigt het universele zakelijke modal de bank
steunend op haar drie zuilen: Retailbanking, ClBspecifieke
oplossingen voor beleggingemyestment SolutiohsHet doel
van het plan voor de bedrijfsmatige ontwikkelingh\de Groep
2014-2016 is om klanten te ondersteunen in een
veranderende omgeving. Tegen 2016 is de doelgedin een
rendement op het eigen vermogen van ten minste
behalen.

De Groep heeft de volgende Vvijf strategische peden
vooropgesteld voor 2016:

. het verbeteren van de klantgerichtheid en diensten

. eenvoud: maak onze organisatie en de manier wa
wij werken eenvoudiger

. efficiéntie: het voortdurend verbeteren van

operationele efficiéntie.

. het aanpassen van bepaalde activiteiten aan
economische en regelgevende omgeving

. het implementeren van initiatieven van bedrijfsmad
ontwikkeling..

B.10

Voorbehoud in auditverslag

Niet van toepassingyandt in geen enkel auditverslag enig
voorbehoud gemaakt ten aanzien van de historischadiéle
informatie die in het Basisprospectus vervat zit.

B.12

Geselecteerde essentiéle historische financiébenrtie:

Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In HR

31/12/2013 31/12/2012
Opbrengsten 397.608 337.955
Netto inkomsten, aandeel Groep 26.749 22.531

snel

arop

de

hun

Balanstotaal 48.963.076.836 37.142.623.335
Eigen vermogen (aandeel Groep) 416.163 389.414
Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegever- In EUR

30/06/2014 30/06/2013
Inkomsten 218.961 149.051
Netto inkomsten, aandeel Groep 14.804 9.831

Balanstotaal

53.421.815.849 39.988.616.135

Aandeelhouderskapitaal (Groepsaande

430.967 2899.

12
=
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Verklaring van geen opmerkelijke of wezenlijk naitg verandering

Er is geen significante verandering geweest inimntiéle of handelspositie van de BNPP Groep satd
juni 2014 (aan het einde van het vorig boekjaarwaa de tussentijdse jaarrekening is gepublicedtd)s
geen wezenlijk nadelige verandering geweest inatguitzichten van BNPP of de BNPP Groep sinds
december 2013 (aan het einde van het vorig boekjemarvoor de gecontroleerde jaarrekening
gepubliceerd).

"Parijs, 30 juni 2014

BNP Paribas kondigt een uitgebreide schikking aanembetrekking tot het nazicht van bepaalde
transacties in USD door de Amerikaanse overheid

Vandaag kondigde BNP Paribas een uitgebreide soigklaan met betrekking tot alle hangend
onderzoeken in verband met transacties in Amerik@atollar waarin partijen betrokken waren waaro
Amerikaanse sancties van toepassing zijn. Dezeklsobi omvat onder andere akkoorden met h
Amerikaanse ministerie van Justitie, de procuream et district New York, de Board of Governors vz
de Amerikaanse centrale bank (Fed), het DepartroERinancial Services (DFS) van de staat New YQ
en het Office of Foreign Assets Control (OFAC) klahAmerikaanse ministerie van Financién.

De schikking houdt in dat BNP Paribas SA schuldéit woor het overtreden van bepaalde Amerikaan
wetten en regels met betrekking tot economischetisanen overeenkomstige rapportering die geld

tegen bepaalde landen. BNP Paribas stemt ook indmdtetaling van 8,97 US dollar (6,6 miljard euro).

Naast wat reeds als provisie werd geboekt, zalailiten tot een uitzonderlijke uitgave van 5,8 milja
euro die op het tweede kwartaal van 2014 zal woigkdmoekt. BNP Paribas aanvaardt ook een tijdelijk
schorsing van één jaar vanaf 1 januari 2015 op diee USD-clearing, hoofdzakelijk voor de
financieringsactiviteiten in de olie- en gasenerga - grondstoffensectoren.

BNP Paribas heeft met de Amerikaanse overheid sgeveerkt om deze kwesties op te lossen.
coordinatie hiervan werd gedaan door de toezichtteyuin haar thuismarkt (Autorité de Contréle
Prudentiel et de Résolution - ACPR) samen met dik @ar andere belangrijkste toezichthouder
Als gevolg van deze schikking behoudt BNP Parib&salr vergunningen - en verwacht de bar
geen gevolgen voor haar operationele of zakelijgpaciteiten om de grote meerderheid van ha
klanten te bedienen. In 2015 zal BNP Paribas déaddearing voor de activiteiten van deetrokken
perimeter afhandelen via een derde bank in plaas via BNP Paribas New YorkDaarnaast
worden alle maatregelen genomen voor een vlottergawvey zonder wezenlijke impactoor de
betrokken klanten. [een deel van de USD-clearing da groep wordt vandaag trouwens dbor
derde banken uitgevoerd].

Op basis van haar eigen ramingen verwacht BNP Rariper 30 juni 2014 een Bazel Il CET1 full

loaded-ratio van rond de 10%, in lijn met de doglgtgen van het industrieel plan 2014-2016 van de

groep. Deze raming houdt rekening met sterke oigdgrhde nettoresultaten voor het tweede kwarts
en pro rata temporis met de huidige intentie vanbdak om haar dividend voor 2014 bij te stellen t
het niveau van 2013 (1,5 euro per aandeel).

Reeds vaor de schikking heeft de bank nieuwe rédwasnpliance- en controleprocedures uitgewer
Vele daarvan zijn al geimplementeerd en werkentmdiednd. Ze brengen ingrijpende veranderinge
aan de procedures van de groep, meer bepaald:

Een nieuwe afdeling, Group Financial Security U® deel uitmaakt van de functie Grou
Compliance. Deze zal vanuit haar hoofdkwartier iewN York ervoor zorgen dat BNP Pariba
wereldwijd voldoet aan alle Amerikaanse regleménterin verband met internationale sancties g
embargo's.

Alle USD-stromen voor de hele BNP Paribas Groepenuliiteindelijk worden verwerkt er
gecontroleerd via het filiaal in New York.

Als gevolg van de interne controle van BNP Paribeesden een aantal managers en werknemers in
betrokken bedrijfsactiviteiten sancties opgelegtkdte van deze personen hebben de groep al verlaten
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Jean-Laurent Bonnafé, CEO van BNP Paribas: “Wijrbaten ten zeerste de overtredingen uit het
verleden die tot deze schikking hebben geleid.eRertkomingen die in de loop van dit onderzoek aan

het licht zijn gekomen, druisen in tegen de leidepdincipes die BNP Paribas steeds vooropstelt.

Vandaag hebben wij een verregaand plan aangekondigdonze interne controles en processen
versterken. Dit zal gebeuren in permanente en nacmégdinatie met de Amerikaanse au toriteiten

te
en

de toezichthouder in ons thuisland. Het zal erveorgen dat iedereen, die geassocieerd is met BNP

Paribas, onze hoge normen voor verantwoordelijldriffevoering respecteert.”

“Met de oplossing van deze zaak zetten wij eennggigke stap voorwaarts. Behoudens de impact vian

de boete zal BNP Paribas dit kwartaal opnieuw stersultaten noteren. Wij bedanken onze klant
werknemers, aandeelhouders en beleggers dan oskvacsteun in deze moeilijke tijden.”

"De Groep blijft zich focussen op de implementatén zijn industrieel plan 2014-2016. Wij bevestigen

onze ambitie om de doelstellingen van dit plan,idahaart van dit jaar werd aangekondigd, te behale
In het bijzonder blijft Noord-Amerika een stratagfie markt voor de groep waar wij de komende jar
onze activiteiten in Retail, Investment Solutioms @orporate & Investment Banking verder wille
uitbouwen.”

“BNP Paribas is een bank die haar klanten centratdlt. Elke dag opnieuw werken we verder om het
vertrouwen en het respect van al onze belanghelgetel verdienen, en ten dienste te staan van gnze

klanten en economie.”

In navolging van de regeling verwacht de Bank Hzerkvergunningen waar zij actief is, te handhavi
(hoewel deze schikking voor een toezichthouder dsisbzou kunnen zijn om een vergunning in
trekken) en zij heeft hiertoe bevestigingen of gtes ontvangen van haar belangrijkste toezichtesid

De Bank verwacht dat de schikking geen invloed habben op de operationele of zakelijke

mogelijkheden om de overgrote meerderheid van ki@anten te bedienen. Er kan echter geen garal

en
te

tie

worden gegeven dat onvoorziene collaterale gevolgende schikking geen nadelige invioed op haar
activiteiten zullen hebben. Dergelijke onvoorzierdlaterale gevolgen omvatten de mogelijkheid dat
klanten, tegenpartijen en andere personen of gatitenet wie de Bank zakendoet ervoor kunnen kiezen

om hun toekomstige zaken met de Bank te beperkehbélat ook een aantal beperkte activiteiten,

et

name in de Verenigde Staten, de mogelijkheid dat agoriteit aan de Bank de toekenning van egn

verklaring van afstand kan weigeren die nodig is ean bepaalde activiteit uit te oefenen, of
vergunning kan intrekken om een specifieke aciivité te voeren. Op dezelfde manier kan de Bamt n
zeker zijn dat de schorsing van de US dollar ahgprioor bepaalde van haar bedrijfsonderdelen miet
leiden tot een verlies van zaken.

Er is geen opmerkelijke verandering geweest inmntiéle of handelspositie van BNPP B.V. sindsuso
2014 en, is er geen wezenlijk nadelige verandegewgeest in de vooruitzichten van BNPP B.V. sinds 31
december 2013.

e

B.13 Gebeurtenissen die een impact hebben|@p de datum van 7 augustus 2014 en voor zover dédain
de solvabiliteit van de Emittent weet, hebben er geen recente gebeurtenissen gwaatsien die
in wezenlijke mate relevant zijn voor de evaluatien de
solvabiliteit van de Emittent sinds 31 december3201
B.14 Afhankelijkheid van andere entiteiten |De Emittent is afhankelijk van BNPP en andere |ledan de

binnen de Groep BNPP Group. Zie eveneens Onderdeel B.5. hoger.

BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is €
dochteronderneming in volle eigendom van BNPP gigéc
betrokken bij de emissie van schuldeffecten zoalsted|
Warranten of Certificaten of andere verplichtingeelke door
andere bedrijven binnen de BNPP Groep (met inbegaip
BNPP) worden ontwikkeld, opgesteld en verkocht

beleggers. De schuldeffecten worden ingedekt daalgimg-
instrumenten van BNP Paribas en BNP Paribas Betit@ian te
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kopen zoals omschreven in Element D.2 onderaan.

B.15

Belangrijkste activiteiten

De hoofdactiviteit vae &mittent bestaat in de uitgifte en/of

verwerving van allerhande financiéle instrumentandaarmee
verband houdende akkoorden te sluiten voor rekewarg de
verschillende entiteiten binnen de BNPP Group.

B.16

Controlerende aandeelhouders

BNP Paribas bezit géf@ent van de aandelen van
Emittent.

B.17

Gevraagde kredietratings

BNPP B.V.'s lange ternkijadietratings zijn A+ met een

negatief ooruitzicht (Standard & Poor's Credit MaArkervices
France SAS) en BNPP B.V.'s korte termijn krediégg zijn
A-1 (Standard & Poor's Credit Market Services FeaBAS).

De Schuldeffecten hebben geen rating gekregen.

Een rating van een effect is geen aanbeveling aotk@op,
verkoop of behoud van effecten en kan te alleretgdor het
ratingbureau worden geschorst, veranderd of ingkém

B.18

Beschrijving van de Garantie

De Effecten worden cmmwaardelijk en onherroepelij
gegarandeerd door BNP ParibaBNPP"' of de 'Garant") op
grond van een Engelsrechtelijke akte van garardeed of
guaranteg naar Engels recht getekend door BNPP op of fa
juni 2014 (de Garantie").

De verbintenissen krachtens dgrantie zijn rechtstreekse
onvoorwaardelijke, niet-zekergestelde en niet-agetgelde
verbintenissen van BNPP en zullen te allen tijdei passu
onderling en minstenspari passu met alle anderg
rechtstreekse, onvoorwaardelijke, niet-zekergestedd niet-
achtergestelde verbintenissen van BNPP rang inn€owfer
voorbehoud van schulden die bevoorrecht zijn vdg
toepasselijke dwingende wetgeving).

~

S

j

B.19

Informatie over de Garantieverstrekker

B.19/B.1

Officiéle en handelsnaam van de
Garantieverstrekker

BNP Paribas.

B.19/B.2

Vestigingsplaats / rechtsvorm / wetgevinBe Garantieverstrekker is opgericht in Frankrijks aten

/ land van oprichting

publieke vennootschap met beperkte aansprakeldktisociété
anonyme/ naamloze vennootschap") naar Franse eacheeft
een vergunning als kredietinstelling. Haar maatspbbjke
zetel is gevestigd te 16, boulevard des Italie@$0609 Parijs,
Frankrijk.

B.19/ B.4b

Informatie m.b.t. tendensen

Macro-economische omgeving

De bedrijfsresultaten van de Bank worden beinvidedr de
macro-economische en marktomgeving. Gezien de \sardle
activiteiten van de Bank is zij bijzonder gevoekgor de
macro-economische en marktomstandigheden in Eudipale
laatste jaren moeilijk waren en storingen hebbedeoronden.

In 2013 begon de wereldeconomie tot evenwicht taekg met
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een aantal opkomende landen die vertraging ondderoren
een licht herstel in de ontwikkelde landen. In 2B de
wereldwijde economische omstandigheden in het abgen
stabiel gebleven ten opzichte van 2012. De ecorubmis
verwachtingen van IMF en OESO voor 2014 wijzenhat
algemeen op een vernieuwing van de gematigde gnoedie
ontwikkelde economieén zij minder sterk en unifohm de
Eurozone. Hun analisten zijn van mening dat onzedidrblijft
bestaan over de sterkte van het herstel, met nanhetilicht
van de aankondiging van de Amerikaanse FederalriRese
december 2013 dat het geleidelijk zijn stimulusgpaonma zou
verminderen (“afbouwen”), en in de Eurozone, waanm gsico
van deflatie bestaat.

=3

In de Eurozone bleven de credit spreads van denstat2013
terugvallen als gevolg van de daling die in 2012rdwve
vastgesteld tot historisch hoge niveaus. De firdacsituatie
van bepaalde staten is aanmerkelijk verbeterd, readlijft
onzekerheid bestaan over de solvabiliteit van en&abere.

Wetgeving en Regelgeving van toepassing op Finaec|é
Instellingen

De wet- en regelgeving van toepassing op finangiéle
instellingen die een impact hebben op de Bankadjnzienlijk
geévolueerd in de nasleep van de wereldwijde figmcrisis.
De maatregelen die zijn voorgesteld en/of aangenoimede
afgelopen jaren omvatten meer stringente kapitaai
liquiditeitsvereisten (met name voor grote, inteiozale
bankgroepen zoals de Bank), belastingen op finencié
transacties, beperkingen en belastingen op comtensaor
werknemers, beperkingen op het type van activiieitke
commerciéle banken kunnen ondernemen en de scheddi
zelfs het verbieden van bepaalde activiteiten akscglatief
beschouwd binnen afzonderlijke dochterondernemingen
beperkingen op bepaalde soorten van financiéle uoted,
meer interne controle en rapportage-eisen, strenger
gedragsregels, verplichte clearing en rapportagen |va
derivatentransacties, eisen om risico's te beperkeet
betrekking tot over-the-counter derivaten transscten het
creéren van nieuwe en versterkte regelgevendeniiesta De
maatregelen die onlangs zijn aangenomen, of in sgen
gevallen voorgesteld en nog ter discussie, die seagnlijk
invloed hebben of zullen hebben op de Bank, metena
Franse Ordonnantie van 27 juni 2013 met betrekkiog
kredietinstellingen en financieringsmaatschappij¢Bocietés
de financemefi}, die op 1 januari 2014 in werking traden en|de
Franse bankwet van 26 juli 2013 over de scheidimg| e
regulering van de bankactiviteiten en de Ordoneaméin 20
februari 2014 voor de aanpassing van de Franseewietyaan
de EU-wetgeving met betrekking tot financiéle zgkéa EU-
richtlijn en de Verordening inzake prudentiéle v&ten “CRD
IV* van 26 juni 2013 en waarvan vele bepalingendsirl
januari 2014 gelden; de voorstellen voor de teanas

=)

3

Zie met name IMF - World Economic Outlook Updatejanuari 2014 en de G20 Verklaring over de Weretduitzichten en
Beleidsuitdagingen - februari 2014, OESO - The @ldronomic Outlook - november 2013

27



Onderdeel Titel

regelgeving en uitvoeringsregels met betrekkingle®oRichtlijn
en Verordening CRD IV uitgegeven door de EBA; |de
aanwijzing van de Bank als financiéle instellingn\systemisch
belang door de FSB; de openbare raadpleging voor de
hervorming van de structuur van de EU-bancairecsecan
2013 en de door de Europese Commissie voorgestelde
verordening over structurele maatregelen ontworpen de
kracht van de kredietinstellingen in de EU per &8upri 2014
te verbeteren; het voorstel voor een verordeningefiende het
gebruik van indexen als benchmarks in financiériimenten
en financiéle contracten; het Europese enkelvoudig
toezichtmechanisme; het Europese voorstel voor |een
enkelvoudig resolutiemechanisme en het voorstelr veen
Europese Richtlijn voor bankherstel en resolutiefidal rule
voor de regulering van buitenlandse banken metopktggen
van bepaalde liquiditeit, kapitaal en andere prtidén
vereisten aangenomen door de Amerikaanse FedessnRe
het voorstel van de Amerikaanse Federal Reserver voo
liquiditeitsratio's van grote banken; en de "Volckegel door
het opleggen van bepaalde beperkingen op invegtarim of
sponsoring van hedgefondsen en private equity-femdsn
handelsactiviteiten voor eigen rekening (van Amesikse
banken en in zekere mate niet-Amerikaanse bankendngs
door de Amerikaanse regelgevende instanties aanmgEmg
Meer in het algemeen, kunnen toezichthouders egewets in
elk land, te allen tijde, nieuwe of andere maategévoeren
die een aanzienlijke impact op het financiéle steis het
algemeen of op de Bank in het bijzonder kunnen éebb

=}

B.19/B.5 Beschrijving van de Groep BNPP is een Europese inigigvende verstrekker va
bancaire- en financiéle diensten en heeft wat Irdtanking
betreft vier thuismarkten in Europa, namelijk BélgFrankrijk,
Italié en Luxemburg. Zij is in 75 landen aanweazigheeft bijna
185.000 werknemers, waaronder 141.000 in EuropaP? B¢
de moederonderneming van BNP Paribas Group BNPP
Group").

B.19/B.9 Winstprognose of winstraming Het plan voor de hégnatige ontwikkeling van de Groep
2014-2016 bevestigt het universele zakelijke model de bank
steunend op haar drie zuilen: Retailbanking, ClBspecifieke
oplossingen voor beleggingemyestment SolutiohsHet doel
van het plan voor de bedrijfsmatige ontwikkelingh\de Groep
2014-2016 is om klanten te ondersteunen in een |snel
veranderende omgeving. Tegen 2016 is de doelgedin een
rendement op het eigen vermogen van ten minste %
behalen.

De Groep heeft de volgende vijf strategische peden
vastgesteld voor 2016:

. het verbeteren van de klantgerichtheid en diensten

. eenvoud: onze organisatie en de manier waarop wij
werken eenvoudiger maken

. efficiéntie: het voortdurend verbeteren van |de
operationele efficiéntie.
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. het aanpassen van bepaalde activiteiten aan
economische en regelgevende omgeving

. het implementeren van initiatieven van bedrijfsmat
ontwikkeling

B.19/B.10

Voorbehoud in auditverslag

Niet van toepassingwerdt in geen enkel auditverslag er
voorbehoud gemaakt ten aanzien van de historidohadiéle

informatie die in het Basisprospectus vervat zit.

B.19/B.12

Geselecteerde essentiéle historische financiébenrtie:

Vergelijkende Jaarlijkse Financi€le Gegevens - In itjoenen EUR

31/12/2013* 31/12/2012
Inkomsten 38.409 39.072
Risicokosten Cost of risk (3.801) (3.941)
Netto inkomsten, Groepsaandeel 4.818 6.564
* Opnieuw bepaald

31/12/2013 31/12/2012
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 3 10,30% 9,90%
geheel belast, CRD4)
Totale geconsolideerde balans 1.810.535* 1.907.200
Geconsolideerde leningen en 612.455* 630.520
schuldvordering verschuldigd door
klanten
Geconsolideerde items verschuldigd aan 553.497* 539.513
klanten
Aandeelhouderskapitaal (Groepsaandeel) 87.447* 485.4

herzien

* Opnieuw bepaald na de toepassing van standaaatamde jaarrekeningen IFRS10, IFRS11 en IAS

hun

ig

B2

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens - @ode periode van zes maanden eindigend op 30

juni 2014 - In miljoen EUR

30/06/2014 30/06/2013*
Inkomsten 19.481 19.133
Risicokosten Cost of risk (2.939) (1.871)
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Netto inkomsten, Groepsaandeel 2.649 3.350
* Opnieuw bepaald

30/06/2014 31/12/2013
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 3 10,0% 10,3%
geheel belast, CRD4)
Totale geconsolideerde balans 1.906.625 1.810.522*
Geconsolideerde leningen en 623.703 612.455*
schuldvordering verschuldigd door
klanten
Geconsolideerde items verschuldigd aan 572.863 553.497*
klanten
Aandeelhouderskapitaal (Groepsaandeel) 84.600 87.43

herzien

* Opnieuw bepaald na de toepassing van standaaaEnde jaarrekeningen IFRS10, IFRS11 en IAS

iy

D

32

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens -ervde periode van negen maanden eindigend

dinsdag 30 september 2014 — In miljoen EUR

(Groepsaandeel)

30/09/2014 30/09/2013*
Inkomsten 29.018 28.940
Risicokosten (.,693) (2.785)
Netto inkomsten, Groepsaandeel 1147 4.708
* Opnieuw bepaald

30/9/2014 31/12/2014
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 3
geheel belast, CRD4) 10,1% 10,3%
Geconsolideerd balanstotaal 2.068.635 1.810.522*
Geconsolideerde leningen en
vorderingen op klanten 647.129 612.455*
Geconsolideerde posten verschuldiga
Aandeelhouderskapitaal

87.588 87.433*

IAS32 herzien

* Opnieuw bepaald na de toepassing van standaamterde jaarrekeningen IFRS10, IFRS11 en
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Verklaring van geen opmerkelijke of wezenlijk naitg verandering

Er is geen wezenlijk nadelige verandering geweeski vooruitzichten van BNPP of de BNPP Groep s
31 december 2013 (aan het einde van het vorig daekjaarvoor de gecontroleerde jaarrekenin

gepubliceerd).

nds
y is

B.19/B.13

Gebeurtenissen die een impact hebben
de solvabiliteit van de Garantieverstrekk

Qp de datum 7 november 2014 en voor zover de Gaveet,
Bebben er geen recente gebeurtenissen plaatsgevaimlen
wezenlijke mate relevant zijn voor de evaluatie vde
solvabiliteit van de Garant sinds 30 juni 2014.

B.19/B.14

Afhankelijkheid van andere entiteiten
binnen de Groep

Onder voorbehoud van volgende paragraaf,is BNPR
afhankelijk van andere leden van de BNPP Group.

In april 2004 begon BNPP de IT Infrastructure Masragnt
Diensten uit te besteden aan "BNP Paribas Partfi@rs
Innovation" BP2l), een joint venture die werd opgericht
IBM France eind 2003. BP?2l verstrekt IT Infrasturet
Management Diensten aan meerdere BN
dochterondernemingen in Frankrijk, Zwitserland etalid.
Midden december 2011 heeft BNPP haar overeenkonest
IBM France voor een periode tot einde 2017 verlergidd
2012 hebben de partijen een overeenkomst geslotenlaze
regeling met ingang van 2013 geleidelijk uit teithe@ tot BNP
Paribas Fortis. BP2l is 50/50-eigendom van BNPPIEM

France; IBM France is verantwoordelijk voor de dgkme

activiteiten, met een sterke betrokkenheid van BN&P
belangrijke aandeelhouder.

Zie ook bovenstaand Onderdeel B.5.

nie

et

PP

B.19/B.15

Belangrijkste activiteiten

BNP Paribas heeft eerutdlpositie in drie van hasg

activiteiten:

e  Bankactiviteiten voor particulieren, waaronder:

e een reeks Binnenlandse Markten, waaronder:

e French Retail Banking (Franse

bankactiviteiten voor particulieren) (FRB),

BNL banca
Italiaanse
particulieren,

commerciale (BNL bc),
bankactiviteiten voor

Belgian  Retail Banking (Belgische
bankactiviteiten voor particulieren) (BRB),

Andere Binnenlandse Marktactiviteiten,
inclusief Luxembourg Retail Banking
(Luxemburgse bankactiviteiten voor
particulieren) (LRB);

e Internationale bankactiviteiten voor particulieren

Ar

31



Onderdeel

Titel

waaronder:

e Europees-Mediterranees,

e BancWest;
e Persoonlijke financiering;

e Investeringsoplossingen;

e Ondernemings - en Investeringsbankieren (CIB).

B.19/B.16

Controlerende aandeelhouders

Geen van de bestaandeelhouders controleert BNPP direct

of indirect. De voornaamste aandeelhouders zijnié&bc

Fédérale de Participations et d’Investisseme&FPI"), een
public-interest société anonyn{gaamloze vennootschap) d
handelt namens de Belgische overheid en die pefe8&mber
2013 10,3% van het aandeelhouderskapitaal bezithen

Groothertogdom Luxemburg dat per 31 december 200% 1
van het aandeelhouderskapitaal bezit. Voor zoverPBN

daarvan kennis heeft, houdt geen aandeelhouder daeeb%
van het maatschappelijk kapitaal of stemrechten, anet
uitzondering van SFPI.

B.19/B.17

Gevraagde kredietratings

BNPP's lange termijn letegtings zijn A+ met een negatie
vooruitzicht (Standard & Poor's Credit Market Seed France
SAS), A1 met een negatief vooruitzicht (Moody's dators
Service Ltd.) en A+ met een stabiel vooruitzichitqlr France
S.AS).

Een rating van een effect is geen aanbeveling aotk@op,
verkoop of behoud van effecten en kan te alleretgdor het
ratingbureau worden geschorst, veranderd of ingkém

ie

ve

Sectie C - Schuldeffecten

Onderdeel Titel
Cc.1 Type en klasse De Schuldeffecten zijn certificatenGertificaten") en worden in Reeks uitgegeven.
Schuldeffecten/ISI .
N Het Reeksnummer van de Schuldeffecte@iE4{567FLD. Het Tranchenummer is 1.
De ISIN isXS1113850173
De Gemeenschappelijke Codeli1 385017
De Schuldeffecten zijn contant vereffende Schuktzén.
C.2 Munteenheid De munteenheid van de Reeks Schuldefféz Euro ("EUR").
C.5 Beperkingen op dgDe Schuldeffecten zijn vrij overdraagbaar, ondeortbehoud van de aanbieding-

vrije

overdraagbaarheid

verkoopsbeperkingen in de Verenigde Staten, de fg&se Economische Ruimte
Oostenrijk, Belgié, de Tsjechische republiek, FrgkkFinland, Duitsland, Hongarije,
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Koninkrijk, Japan en Australié en onder de Progm®ithtlijn en de wetten van enig
jurisdictie waar de betrokken Schuldeffecten wordangeboden of verkocht.

(O]

Rechten verbonde
aan de
Schuldeffecten

WVoor de Schuldeffecten die krachtens het Progranmija uitgegeven bestad
algemene voorwaarden in verband met onder andere:

Status

Emittent rang innemen (behalve voor wat statutawolorrechte uitzonderinge
betreft).

Fiscale bepalingen
De houder moet alle belastingen, verplichtingerofenitgaven in verband met d
uitoefening van en de vereffening of aflossing denW&C Schuldeffecten en/of d
levering of overdracht van het verschuldigde betalee Emittent trekt van de f{
uitgaven af die niet voordien zijn afgetrokken \dnte betalen bedragen of de aan

van W&C Schuldeffecten.

Negatieve zekerheid

De voorwaarden voor de Schuldeffecten mogen gegralibg inzake negatiev
zekerheid bevatten.

Gevallen van wanprestatie (Events of default)

De voorwaarden voor de Schuldeffecten zullen geewmalten van wanprestati
bevatten.

Vergaderingen

De voorwaarden van de Schuldeffecten zullen begatirbevatten voor het oproep
van vergaderingen van houders van dergelijke Sefffelcten om te beraadslagen o
aangelegenheden in hun algemeen belang. Krach¢ézesbépalingen kunnen bepaa
omschreven meerderheidsbesluiten bindend zijn ab@houders, met inbegrip van
houders die de relevante vergadering niet bijwoorafedaar geen stem uitbrachten
houders die een van de meerderheid afwijkende s&daen uitgebracht.

Toepasselijk recht

De W&C Effecten W&C Securitiey de Engelsrechtelijke Agency Agreeme
(English Law Agency Agreemgtizoals gewijzigd of aangevuld van tijd tot tijdje
gerelateerde Garantie met betrekking tot de W&@&E&#n (W&C Securitiey en alle
niet-contractuele verplichtingen die voortvloeieih af verband houden met de W&
Effecten W&C Securitiey de Engelsrechtelijke Agency Agreement (zoalsigéyd

of aangevuld van tijd tot tijd) en de Garantie rbetrekking tot de W&C Effecte
(W&C Securities worden beheerst door en zullen worden uitgelegdarm ill be

governed by and shall be construed in accordantie) \iingels Recht.

lerland, Portugal, Spanje, Zweden, de RepubliekiéjtaPolen, het Verenigd

De Certificaten zijn uitgegeven op een niet-zekstgjee basis. De Schuldeffecten die
zijn uitgegeven op niet-zekergestelde basis, eigintstreekse, onvoorwaardelijke, niet-
zekergestelde en niet-achtergestelde verbintenisserde Emittent en zullen te allen
tijide pari passuonderling en minstenpari passumet alle andere rechtstreekse,
onvoorwaardelijke, niet-zekergestelde en niet-agetgtelde verbintenissen van de

n

e
e
e

betalen bedragen of de aan de Houders af te lestira bepaalde belastingen en

de

Houders af te leveren activa, indien de Berekemigest bepaalt dat deze ten laste zijn

D

[¢)

er
de
e

nt

n

C.S9

Interest/Aflossing

Interest
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Onderdeel Titel
De Schuldeffecten leveren geen interest op.
Aflossing
Tenzij eerder afgelost of geannuleerd, zal elk &f(8ecurity afgelost worden op 1
april 2021, zoals uiteengezet in Element C.18.
Vertegenwoordiger van de Houders van effecten
De Emittent heeft geen vertegenwoordiger van delleffectenhouders aangeweze
Gelieve eveneens bovenstaande post C.8 te lezakeimechten die verbonden zij
aan de Schuldeffecten.
Cc.10 Derivatencompone Niet van toepassing.
nt in de
interestbetaling
c.11 Toelating tot de  |Niet van toepassing.
verhandeling
C.15 Hoe de waarde vanHet bedrag dat moet worden betaald op de aflogsibgrekend door verwijzing naar
de investering in  |de Onderliggende Referentie(s) :
de derivate . . .
effecten wordt Ethical Europe Equity Index (Bloomberg Code: SOLEERdex)
beinvloed door de |Zie bovenstaande Onderdeel C.9. en onderstaanderdel C.18.
waarde van de
onderliggende
activa
C.16 Looptijd van De Datum van Aflossing van de Schuldeffecten il 2021.
derivatieve
effecten
C.17 Vereffeningsproce|Deze Reeks Schuldeffecten wordt contant vereffend.
dure De Emittent heeft niet de optie de vereffening éfé¢inde de schuldeffecten
wijzigen.
Cc.18 Winst op Derivate Zie punt C.8 hierboven voor de rechten die verboraig aan de Schuldeffecten.

Schuldeffecten

Finaal Aflossingsbedrag

Tenzij een Schuldeffect op een vroeger tijdstip dvexfgelost of ingekocht e
geannuleerd, geeft elk Schuldeffect de houder ehemecht om van de Emittent ¢
de Aflossingsdatum een Contant Vereffeningsbedramtvangen dat gelijk is aan:

Nominale Waarde Notional Amount vermenigvuldigd metCerti plus: Generic
Knock-in Securities

Certi plus: Generic Knock-in Securitiesbetekent:
(A)
Constant Percentage 1 + Gearing Up x Option Up ; of

Indien geen Knock-in Event is voorgekomen:

B)

Constant Percentage 2 + Gearing Down x Option Down

Indien een Knock-in Event is voorgekomen:

p
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Nominale waarde (Notional Amounj betekent EUR 1.000
Constant Percentage betekent 0%

Gearing Up betekent 100%

Option Up betekent Up Forward,;

Up Forward betekent Verhoogde Definitieve Aflossingswaardé&/erhoogd Strike
Percentage

Verhoogd Strike Percentagebetekent 0%

Verhoogde Definitieve Aflossingswaardep Final Redemption Valugbetekent de
Gemiddelde Waarde van de Onderliggende Referefstierdge Underlying Referenc
Valug

Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing

Gemiddelde Waarde van de Onderliggende ReferentieAyerage Underlying
Reference Valug betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefie
(Underlying Referengeen een SPS Waarderingsperio®&$ Valution Perigd het
rekenkundig gemiddelde van de Waarde van de Ogderide ReferentidJnderlying
Reference Valyevoor die Onderliggende Referentignderlying Referengevoor alle
SPS Waarderingsdat®&RS Valuation Datgsin die SPS Waarderingsperiod8RS
Valuation Period

Waarde van de Onderliggende ReferentieUnderlying Reference Valuebetekent,

met betrekking tot een Onderliggende Referertiederlying Referengeen een SP$
Waarderingsdatum SPS Valuation Daje (i) de Slotkoerswaarde van de

Onderliggende ReferentieUfiderlying Reference Closing Price Valugoor die

Onderliggende ReferentieUfderlying Referende met betrekking tot die SPS
WaarderingsdatumSPS Valuation Daje(ii) gedeeld door de relevante Uitoefenprij

van de Onderliggende Referentign@erlying Reference Strike Price

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggen (i@ hierboven, zal de SPS

Waarderingsdatum nooit refereren naar de Uitoafgdatum

Slotkoerswaarde van de Onderliggende ReferentiaJfiderlying Reference Closing

Price Value betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsdé@&PS Valuation
Date), de SlotkoersGlosing Levél met betrekking tot die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie Ynderlying Reference Strike
Price) betekent, met betrekking tot een OnderliggendeeiRetie (Underlying
Referencg de Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referefdnderlying
Reference Closing Price Valuevoor die Onderliggende Referentie op
Uitoefendatum $trike Datg

Onderliggende Referentie (nderlying Referencg heeft de betekenis zoa
uiteengezet in element C.20

SPS Waarderingsperiodebetekent de SPS Aflossingswaarderingsperiode;

SPS Aflossingswaarderingsperiodebetekent de periode van 30 september 2
(inbegrepen) tot en met 30 maart 2021 (inbegrepen).

SPS  Waarderingsdatum 8PS  Valuation Datg betekent de SP
Aflossingswaarderingsdatun$iPS Redemption Valuation Dataf de Uitoefendatum
zoals van toepassing..

SPS Aflossingswaarderingsdatum3PS Redemption Valuation Datdetekent elke
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ObservatiedatunXveraging Datg

Observatiedatum @Averaging Date) betekent: 30 september 2019 (i=1); 30 oktoper

2019 (i=2); 2 december 2019 (i=3); 30 december 2044); 30 januari 2020 (i=5) 2

maart 2020 (i=6); 30 maart 2020 (i=7); 30 april @GR=8); 1 juni 2020 (i=9); 30 jun
2020 (i=10); 30 juli 2020 (i=11); 31 augustus 2qR&12); 30 september 2020 (i=13
30 oktober 2020 (i=14); 30 november 2020 (i=15); d&cember 2020 (i=16);

februari 2021 (i=17) 1 maart 2021 (i=18) en de Dattan de Waardevaststelling van

de Afkoop (i=19).
Uitoefendatum (Strike Datg betekent 1 april 2015.

Constant Percentage detekent 100%;
Gearing Down betekent 100%;
Option Down betekent Down Call;

Down Call betekent Max (Verlaagde Definitieve AflossingswaardVerlaagd Strike
Percentage; Verlaagd Floor Percentage)

Verlaagd Strike Percentagebetekent 100%;
Verlaagd Floor Percentagebetekent -10% ;

Verlaagde Definitieve Aflossingswaard¢Down Final Redemption Valugbetekent
de Gemiddelde Waarde van de Onderliggende Refergtrerage Underlying
Reference Valye

Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing;

Gemiddelde Waarde van de Onderliggende ReferentieAyerage Underlying
Reference Valug betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefie
(Underlying Referengeen een SPS Waarderingsperio®$ Valution Perigd het
rekenkundig gemiddelde van de Waarde van de Ogderide ReferentidJnderlying
Reference Valyevoor die Onderliggende Referentignderlying Referengevoor alle
SPS Waarderingsdat®&RS Valuation Datgsin die SPS Waarderingsperiod8RS
Valuation Period

Waarde van de Onderliggende ReferentieUnderlying Reference Valuebetekent,

met betrekking tot een Onderliggende Referertiederlying Referengeen een SP$

WaarderingsdatunSPS Valuation Dajgi) de Slotkoerswaarde van de Onderligge
Referentie (Underlying Reference Closing Price Vaugoor die Onderliggend
Referentie Underlying Referengamet betrekking tot die SPS Waarderingsdat8imSg

Valuation Daté (ii) gedeeld door de relevante Uitoefenprijs w@m Onderliggende

Referentie Underlying Reference Strike Price

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggen {ia hierboven, zal de SP
Waarderingsdatum nooit refereren naar de Uitoafgdatum

Slotkoerswaarde van de Onderliggende ReferentidJaderlying Reference Closing
Price Value betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsdé@&PS Valuation
Date), de SlotkoersGlosing Levél met betrekking tot die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie Ynderlying Reference Strike
Price) betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefe (Underlying
Referencg de Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referefdnderlying
Reference Closing Price Valuevoor die Onderliggende Referentie op
Uitoefendatum $trike Datg

Onderliggende Referentie (nderlying Referencg heeft de betekenis zoa
uiteengezet in element C.20

=
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SPS Waarderingsperiode $PS Valuation Periofl betekent de SP
Aflossingswaarderingsperiode;

SPS Aflossingswaarderingsperiodebetekent de periode van 30 september 2
(inbegrepen) tot en met 30 maart 2021 (inbegrepen).

SPS Waarderingsdatum S&PS  Valuation Datg betekent de SP
Aflossingswaarderingsdatun$iPS Redemption Valuation Datef de Uitoefendatum
zoals van toepassing.

SPS Aflossingswaarderingsdatum3PS Redemption Valuation Datdetekent elke
ObservatiedatunXveraging Datg

Observatie Datum AveragingDate) betekent: 30 september 2019 (i=1); 30 okto

2019 (i=2); 2 december 2019 (i=3); 30 december 244); 30 januari 2020 (i=5) 2

maart 2020 (i=6); 30 maart 2020 (i=7); 30 april @GR=8); 1 juni 2020 (i=9); 30 jun
2020 (i=10); 30 juli 2020 (i=11); 31 augustus 2qR&12); 30 september 2020 (i=13
30 oktober 2020 (i=14); 30 november 2020 (i=15); d&cember 2020 (i=16);
februari 2021 (i=17) 1 maart 2021 (i=18) en de Datan de Waardevaststelling v
de Afkoop (i=19).

Uitoefendatum (Strike Datg betekent 1 april 2015.

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoersl¢sing level van de
Onderliggende Referenti®&(iderlying Referengeop de relevante dag.

Knock-in Event : Van toepassing

SPS Knock-in Valuationbetekent datle waarde van de Onderliggende Referentie
de Aflossingswaarderingsdatum kleiner is dan derdeavan de Onderliggend
Referentie op de Uitoefenwaarderingsdatum

Knock-in Value betekent de Gemiddelde Waarde van de OnderliggBaderentie
(Average Underlying Reference Value

Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing;

Gemiddelde Waarde van de Onderliggende ReferentieAgerage Underlying
Reference Valug betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefie
(Underlying Referengeen een SPS Waarderingsperio®&$ Valution Perigd het
rekenkundig gemiddelde van de Waarde van de Onderide ReferentidJpderlying
Reference Valgevoor die Onderliggende Referentldnderlying Referengevoor alle
SPS Waarderingsdat®&RS Valuation Datgsin die SPS Waarderingsperiod8RS
Valuation Periodl

Waarde van de Onderliggende Referentielnderlying Reference Valuebetekent,
met betrekking tot een Onderliggende Referertiederlying Referengeen een SP$
WaarderingsdatunSPS Valuation Dajgi) de Slotkoerswaarde van de Onderligge
Referentie Underlying Reference Closing Price Valugoor die Onderliggend
Referentie Underlying Referengdamet betrekking tot die SPS Waarderingsdat8S
Valuation Dat@ (ii) gedeeld door de relevante Uitoefenprijs vd& Onderliggende
Referentie (Underlying Reference Strike Price

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggen (i hierboven, zal de SP
Waarderingsdatum nooit refereren naar de Uitoafgdatum.

Slotkoerswaarde van de Onderliggende ReferentidJgderlying Reference Closing
Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsd@PS Valuation
Date), de Slotkoerslosing Level met betrekking tot die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie Wnderlying Reference Strike
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Price) betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefe (Underlying
Referencg de Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referefdnderlying
Reference Closing Price Valuevoor die Onderliggende Referentie op |[de
Uitoefendatum $trike Date;

Onderliggende Referentie (nderlying Referencg heeft de betekenis zoa
uiteengezet in element C.20;

SPS Waarderingsperiode $PS Valuation Periofd betekent de Knock-Ir
Bepalingsperiode;

Knock-In Bepalingsperiode betekent de periode van 28 februari 2019 (inbegrepe
tot en met 30 maart 2021 (inbegrepen).

SPS Waarderingsdatum GPS Valuation Datg betekent de Knock-Ir
Bepalingsdatum of the Uitoefendatum, zoals vandsesing;

Knock-In Bepalingsdatum betekent elke ObservatiedatuAvéraging Datg

Observatiedatum (AveragingDate) betekent betekent: 30 september 2019 (i=1); 30
oktober 2019 (i=2); 2 december 2019 (i=3); 30 ddwem?2019 (i=4); 30 januari 202
(i=5) 2 maart 2020 (i=6); 30 maart 2020 (i=7); 3Bib2020 (i=8); 1 juni 2020 (i=9)
30 juni 2020 (i=10); 30 juli 2020 (i=11); 31 august2020 (i=12); 30 september 20R0
(i=13); 30 oktober 2020 (i=14); 30 november 2020L6); 30 december 2020 (i=16);|1
februari 2021 (i=17) 1 maart 2021 (i=18) en de Datwan de Waardevaststelling van
de Afkoop (i=19).

[=)

Knock-in Level betekent 100%.
Uitoefendatum (Strike Datg betekent 1 april 2015.

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoerslgsing level van de
Onderliggende Referentiel(derlying Referengeop de relevante dag.

Automatische Vervroegde AflossingAutomatic Early Redemption)

Indien er zich een op om het even welke AutomagiscNervroegde
Aflossingswaarderingsdatum (Automatic Early RedeampValuation Date) een geva
van Automatische Vervroegde Aflossing (Automatic rlfaRedemption Event
voordoet, dan zullen de Effecten vervroegd teruagddtworden op de Automatisct
Vervroegde Aflossingsdatum (Automatic Early Reddompt Date) tegen het
Automatische Vervroegde Aflossingsbedrag (AutomBacy Redemption Amount) .

Het Automatische Vervroegde Aflossingsbedrag (Awtben Early Redemptio
Amount) zal gelijk zijn aan de SPS Automatische Weegde Aflossingsuitkering
(SPS Automatic Early Redemption Payout).

SPS Automatisch Vervroegde Aflossingsuitkering (SPS Automatic Early
Redemption Payout):

NA x (AER Aflossingspercentage + AER Exit Tarief)
NA betekent EUR 1.000

AER Aflossingspercentagédetekent 105%

AER Exit Tarief betekent AER Tarief

AER Tarief betekent i x 5%

“i” zijnde een getal van 1 tot 4 dat de relevante wattsche Vervroegde
Aflossingswaarderingsdatum (Automatic Early Redeompt Valuation Date)

38



Onderdeel

Titel

weergeeft.

Geval van Automatische Vervroegde Aflossing(Automatic Early Redemptio
Event) betekent dat, om op het even welke AutortlagisVervroegde Aflossin
Waarderingsdatum (Automatic Early Redemption VatmtDate), de SPS AEF
Waarde (SPS AER Value) groter is dan of gelijk as det Automatisch Vervroeg
Aflossingsniveau (Automatic Early Redemption Level)

Automatische Vervroegde Aflossingsniveabetekent

i

1 110%

2 115%

3 120%

4 125%

i . ,

Automatische Vervroegde Automatische Vervroegde

Aflossingswaarderingsdatum Aflossingsdatum

1 30 maart 2017 13 april 2017

2 29 maart 2018 13 april 2018

3 1 april 2019 15 april 2019

4 31 maart 2020 4 april 2020

SPS AER Waardebetekent Waarde van de Onderliggende Referentie
Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing;

Waarde van de Onderliggende ReferentielUnderlying Reference Valuebetekent,
met betrekking tot een Onderliggende Referentiederlying Referengeen een SP$
WaarderingsdatunSPS Valuation Dajgi) de Slotkoerswaarde van de Onderligge
Referentie (Underlying Reference Closing Price Valugoor die Onderliggend
Referentie Underlying Referengdamet betrekking tot die SPS Waarderingsdat8S
Valuation Dat@ (ii) gedeeld door de relevante Uitoefenprijs vd& Onderliggende
Referentie (Underlying Reference Strike Price

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggen {ia hierboven, zal de SP
Waarderingsdatum nooit refereren naar de Uitoafgdatum;

Slotkoerswaarde van de Onderliggende ReferentidJgderlying Reference Closing
Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsd@PS Valuation
Date), de Slotkoerslosing Level met betrekking tot die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie Ynderlying Reference Strike
Price) betekent, met betrekking tot een Onderliggende mefie Underlying
Referencg de Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referefdnderlying
Reference Closing Price Valuevoor die Onderliggende Referentie op
Uitoefendatum $trike Dat¢;

Onderliggende Referentie nderlying Referencg heeft de betekenis zoa
uiteengezet in element C.20

o A S

nde

1%

Is

39



Onderdeel Titel
SPS Waarderingsdatum SPS Valuation Date) betekent de elke Vervroegde
Aflossingwaarderingsdatum of de Uitoefendatum, ge@ah toepassing.
Uitoefendatum (Strike Datg betekent 1 april 2015.
Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoersl¢sing level van de
Onderliggende Referenti®&(iderlying Referengeop de relevante dag.

C.19 Finale referentigDe finale referentie prijs van het onderliggendel zmorden bepaald ir
priis  van  hetlovereenstemming met de waarderingsmechanismen gie wteengezet in
Onderliggende bovenstaand Onderdeel C.18.

C.20 Onderliggende De Onderliggende Referenti&rfderlying Referengegespecificeerd in Element C{9
Referentie hierboven. Informatie betreffende de Onderliggendeferentie (Inderlying

Referencekan worden verkregen van de volgende website:
http://www.structured-solutions.de
Sectie D - Risico's
Onderdeel Titel

D.2 Voornaamste Er bestaan een aantal factoren die invloed hebpédrebvermogen van de Emittent om
risico's met te voldoen aan zijn verplichtingen inzake de Scéffidtten die in het kader van het
betrekking tot de | Programma zijn uitgegeven en de verplichtingendeGarantieverstrekker op grond
Emittent en de van de Garantie.

?arantleverstrekke Twaalf belangrijke risicocategorieén zijn inheraah de activiteiten van BNPP :
° Kredietrisico;
° Tegenpartij-risico;
° Effectisering (Securitisation);
° Marktrisico;
° Operationeel risico;
° Complianceen reputatierisico;
° Concentratierisico;
° Asset-liability management Risk;
° BreakeverRisico;
° Strategie-risico;
° Liquiditeits- en Herfinancieringsrisico;
° Risico van intekening op verzekeringen.
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Moeilijke markt-en economische omstandighedennkaneen aanzienlijk nadeli
effect hebben op de operationele omgeving voonfiidde instellingen en daarmee
de financiéle toestand, de bedrijfsresultaten erisittokost van BNPP hebben.

o
_O(Q

D

Wetgevende en regulerende maatregelen genomemawlaiding van de wereldwijd
financiéle crisis kunnen een wezenlijke invioed e op BNPP en op d
economische omgeving waarin zij opereert.

0]

De toegang van BNPP tot en kosten van financietngnen nadelig worden
beinvloed door een heropleving van de eurozone heidsschuldencrisis,
verslechterende economische omstandigheden nieatiggverlagingen of andere
factoren.

Een substantiéle toename in nieuwe reserves rottedert in het niveau van eerder
voorbehouden reserves kunnen de operationele aeultan BNPP en haar financiéle
toestand negatief beinvioeden.

BNPP kan belangrijke verliezen lijden op haar veddings- en
investeringsactiviteiten, ten gevolge van marktsemelingen en volatiliteit.

BNPP kan mogelijks lagere inkomsten halen uit brage-activiteiten en andere op
commissielonen en vergoedingen gebaseerde adtvitdijdens een verminderde
marktactiviteit.

Langdurig verminderde marktactiviteit kan de ldjteit van de markten aantasten, wat
het moeilijker maakt om activa te verkopen en mijigeltot belangrijke verliezen
leidt.

Significante wijzigingen in de interestvoet kunresn negatieve invioed hebben op de
inkomsten of winstgevendheid van BNPP.

Belangrijke wijzigingen in interestvoeten kunnen idkomsten van BNPP of haar
winstgevendheid negatief beinvioeden.

De degelijkheid en het gedrag van andere finandiédellingen en marktdeelnemers
kan BNPP negatief beinvlioeden.

De concurrentiepositie van BNPP kan worden aasgétdien haar reputatie schade
oploopt.

Een onderbreking in of een aantasting van de irditigaystemen van BNPP kunnen
leiden tot verloren activiteit en andere verliezen.

Onvoorziene externe gebeurtenissen kunnen detadtvi van BNPP onderbreken en
belangrijke verliezen en bijkomende kosten verdkera

BNPP is onderworpen aan uitgebreide en evoluergedelgevende regimes in de
landen en regio's waarin het actief is.

Niettegenstaande het beleid, de procedures en thedes van risicobeheer van BNPP
kan BNPP mogelijks toch blootgesteld zijn aan odeeiificeerde of onvoorziene
risico's, die kunnen leiden tot belangrijke verinz

Mogelijks kunnen de indekkingsstrategieén (hedgingh BNPP verliezen niet
voorkomen.

BNPP kan mogelijks moeilijkheden ervaren om vemga ondernemingen te
integreren en kan niet in staat blijken voordekenealiseren die verwacht werden van
haar aanwinsten.
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Intensieve concurrentie, in het bijzonder in Frijkkiwvaar ze de grootste concentratie
van activiteiten heeft, kan de inkomsten van BNRmha&ar winstgevendheid negatief
beinvioeden.

De volgende risico's hebben betrekking op BNPP :BBXPP B.V. is een werkzaam
bedrijf. BNPP B.V.'s enige activiteit is het ophalen lenen van geld door de uitgifte
van effecten zoals Notes, Warranten of Certificai€andere obligaties. BNPP B.V.
heeft geen activa, en zal er ook geen hebben, ardiar hedging overeenkomsten
(OTC contracten vermeld in de Jaarlijkse Rapporteantanten en vergoedingen
betaalbaar aan haar, of andere activa door hakregem van tijd tot tijd, die in el
geval verband houden met de uitgifte van effectedeotoetreding tot gerelateerde
obligaties. BNPP B.V. heeft een klein eigen vernmoga beperkte winstbasis. De
netto opbrengsten van elke uitgifte van Schuldédiecddoor de BNPP B.V. zal de
uitmaken van de algemene fondsen van BNPP B.V. BBRPP gebruikt zulke
opbrengsten om haar marktrisico in te dekken dostr dankopen van hedging
instrumenten van BNP Paribas en BNP Paribas egtitei (‘Hedging
Overeenkomsteri) en/of, in het geval van Zekergestelde Schuldééie, om
Zekerheidsactiva te verkrijgen. Het vermogen varPBNB.V. om haar verplichtingen
onder de Schuldeffecten door haar uitgegeven, nkomeen, zal afhangen van de
ontvangst van betalingen onder de betrokken Hed@wmgreenkomsten. Bijgevolg,
zullen Houders van BNPP B.V. Schuldeffecten, ondmrbehoud van de bepalingen
van de betrokken Garantie, worden blootgesteldh@awermogen van BNP Paribas en
BNP Paribas entiteiten om hun verplichtingen ormidke Hedging Overeenkomsten
na te komen.

(8

D.3 Belangrijke risico's|Er zijn bepaalde factoren die van belang zijn leij beoordelen van de marktrisico's
met betrekking tot|die gepaard gaan met de Schuldeffecten die in dd¢rkvan het programma worden
de Schuldeffecten|uitgegeven, met inbegrip ervan dat:

-Schuldeffecten (andere dan Zekergestelde Schelteff) zijn niet-zekergestelde
schuldinstrumenten,

-Schuldeffecten met hefboomwerking (leverage) eegeh risico inhouden en bjj
verliezen op dergelijke Schuldeffecten kunnen deadiezen hoger zijn dan die van
een vergelijkbare zekerheid die geen hefboomwerkeweft,

-de handelsprijs van de Schuldeffecten wordt beswldoor een aantal factoren,
waaronder, maar niet beperkt tot, de prijs van dsbdtreffende Onderliggende
Referetie(s), tijd tot aan het verval of de aflogsien de volatiliteit en dergelijke
factoren betekenen dat de handelsprijs van de 8etfetten lager kan zijn dan hgt
finale aflossingsbedrag of Contante vereffeningsigdof de waarde van het
Verschuldigde,

-

-blootstelling aan de Onderliggende Referentie éelvgevallen zal worden bereik
doordat de desbetreffende Emittent hedging-afsprakat, en, met betrekking tot d
Schuldeffecten gekoppeld aan een Onderliggende ré&tgfe worden potentiél
beleggers blootgesteld aan de prestaties van delggnyg-afspraken en gebeurtenissen
die de hedging-afspraken kunnen beinvioeden er\mjg kan het optreden van een
van deze gebeurtenissen invioed hebben op de weandge Schuldeffecten,

(¢}

11°

=]

- het voordoen van een bijkomende verstoring ofraegelijk aanvullende storing ka
leiden tot een aanpassing van de Schuldeffectenulering (in het geval van
Warranten) of vervroegde aflossing (in het geval @dbligaties en Certificaten) of ka
ertoe leiden dat het te betalen bedrag op de gaplafiossing verschilt van het
verwachte te betalen bedrag op geplande aflossingjgevolg kan het optreden van
een extra verstoring en / of mogelijke extra veistpeen nadelig effect hebben op |de
waarde of de liquiditeit van de Schuldeffecten,

=]
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-kosten en belastingen kunnen worden geheven teniesavan de Schuldeffecten,

-de Schuldeffecten kunnen geannuleerd worden (indeeal van Warranten) Q
ingekocht (in het geval van Obligaties en Certificg in het geval van onwettigheid
onuitvoerbaarheid en dergelijke annulering of aflog kan ertoe leiden dat e¢
belegger geen rendement op een investering in del@®ffecten kan realiseren,][In ¢
bepalingen inzake de vergaderingen van Houdersoégestaan dat bepaal
meerderheden alle Houders binden,

-In de bepalingen inzake de vergaderingen van Hsudetoegestaan dat bepaa
meerderheden alle Houders binden,

-rechterlijke beslissing of wijziging van een adisiratieve praktijk of de wijziging
van Engels recht of Frans recht, voor zover vampdesing, na de datum van
Basisprospectus kunnen een wezenlijk ongunstigcteffebben op de waarde van
Schuldeffecten die daaraan onderworpen zijn,

-een verlaging van de rating, indien aanwezig, wigstaande schuldinstrumenten v
de Emittent of de Garantieverstrekker (indien veeptssing) door een ratingbure
kan leiden tot een vermindering van de handelsveaead de Schuldeffecten,

-Bepaalde belangenconflicten kunnen ontstaan (eié&nt E.4 hieronder),

-de enige manier waarop een Houder de waarde vaisdtmildeffect kan te geld
maken voor haar Uitvoeringsdatum, Vervaldatum db#dingsdatum, naargelang h
geval. is om het te verkopen aan de marktprijs ap tijdstip in een beschikbar
secundaire markt en dat er mogelijk zo geen seduendaarkt voor het Schuldeffecte
kan bestaan (wat zou kunnen betekenen dat eentéevdsr moet uitoefenen
wachten tot aflossing van de Schuldeffecten om &egere waarde dan ¢
handelswaarde te realiseren),

Daarnaast bestaan er specifieke risico's met beétgkot effecten die gekoppeld zij
aan een Onderliggende Referentie (waaronder HybB8dbuldeffecten) en ee
investering in dergelijke Schuldeffecten zal sigmifite risico's inhouden die ge
verband houden met een belegging in conventionetduldinstrumenten

Risicofactoren in verband met Schuldeffecten die @an Onderliggende Referenti

gekoppeld zijn, omvatten: blootstelling aan eenmader indexen, aanpassingen
verstoringen van de markt of het niet openen vanbeairs, met een mogelijk nade
effect op de waarde en liquiditeit van de effecim,dat de Emittent geen informal
na de uitgifte zal leveren ten opzichte van de @igtende Referentie.

In bepaalde omstandigheden kunnen houders de igdledaarde van hun beleggin
verliezen.

D.6

Risicowaarschuwi
ng

Zie Onderdeel D.3 hierboven.

In het geval van insolvabiliteit van de Emittentad$ deze op een andere wijze
meer in staat of niet meer bereid is om de Schiddef terug te betalen wanneer
terugbetaling opeisbaar wordt, kan een beleggeradleen deel van zijn investering
de Schuldeffecten verliezen.

Als de Garantieverstrekker niet kan of wil voldcgemn zijn verplichtingen krachter

de Garantie wanneer deze verschuldigd is, kan elgder alle of een deel van zijn

investeringen in de Schuldeffecten verliezen.

Daarnaast kunnen beleggers alle of een deel vannvestering in deSchuldeffecte

als gevolg van de bepalingen en voorwaarden ve&ctaldeffecten verliezen.

Sectie E - Aanbod
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E.2b Redenen voor het |De netto-opbrengst van de uitgifte van de Schuédééin zullen deel gaan uitmak
aanbod en gebruikjvan de algemene fondsen van de Emittent. Dergetijlerengsten kunnen worden
van opbrengsten |gebruikt om posities in optie- of termijncontracteinandere hedging instrumenten

behouden.

E.3 Voorwaarden van |Deze Uitgifte van Schuldeffecten wordt aangebodesein niet-vrijgestelde Aanbod
het aanbod het Koninkrijk Belgié.

De De uitgifteprijs issue pricg van de EffectenSecuritiey is 101,50%

E.4 Belang van Elke Dealer en diens filialen kunnen betrokken zijn geweest, ie de toekoms
natuurlijke betrokken worden, bij investeringsbankieren enfmhmerciéle bancaire transacti
personen en met, en mogelijks andere diensten uitvoeren voerEdittent en diens Verbonden
rechtspersonen |Ondernemingen/ffiliates) in het kader van de gewone bedrijfsuitoefening.
3?2?:2;:2”%{)? Behoudens zoals hoger vermeld, heeft voor zoveEnohittent weet geen enke

9 persoon die betrokken is bij de uitgifte van dedéffecten een belang van beteke
in het aanbod, met inbegrip van tegenstrijdige rioga.

E.7 Kosten Er worden door de Emittent een kosten ten lastedesnelegger gelegd.

aangerekend aan
de belegger door

de Emittent of een
aanbieder
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